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Мухаррир А. Давронов

Дар чараёни фаъолияти бонкхо хатархо ба миён мео- 
янд. Идора кардани ин хатархо ба рох мондани як катор 
тадбирхоро талаб менамояд. Дастури мазкур роххои идо
ра кардани хатари хамаи шаклхои хукукии бонкхои 
тичоратй ва ташкилотхои молиявии гайрибонкиро дар 
худ тачассум менамояд. Дар ин дастури таълимй 
хамчукин самтхои асосии фаъолияти бонкй ва 
ташкилотхои молиявии гайрибонкй дар шароити 
иктисоди бозорй шарх дода ва он бо назардошти 
тачрибаи кории бонкхои инкишофёфтаи мамолики 
хоричй мураттаб гадидааст. Ин дастур ба бахшхои «Мо- 
лия ва карз», «Фаъолияти бонкй», «Мухосиба»-и 
Донишгоххои мамлакат мавриди истифода карор додан 
мумкин аст.

Тарцумаи дастур ба дигар забощо, чоп ва такрори он ё 
ба тартиби дигар истифода намудани бе ицозати хаттии 
муаплиф манъ аст.



МУКАДЦИМА
Тагйиротх,ое, ки дар давраи ик,тисоди бозорй ба вучуд 

меоянд, субъектной хочагидорй, аз чумла бонкх,оро водор 
менамояд, ки х,олати гузаронидани амалиёти мавчударо 
мадди назар гирад.

Тавре ки маълум аст, бонкх,о яке аз сохторх,ои марка- 
зии ик,тисоди бозорй мебошанд, тавассути онх,о механиз
ми бозор зуд ба рох, монда мешавад. Бахусус дар шароити 
ик,тисоди бозорй аз мутахассисоне, ки дар ин сохд кор ва 
фаъолият менамоянд талаб карда мешавад, ки малакаи 
дониши худро доимо такмил дихднд.

Барои дар шароити иктисоди бозорй фаъолият наму- 
дан ва мавк,еи худро дар бозор нигах, доштан, корманди 
бонкй тичоратй ва ташкилоти молиявии гайрибонкй, бояд 
идора кардани системаи пардохтх,ои пулй, доду ситади 
царзро ба хуби бифахмад ва ин муносибатх,оро такмил ва 
ривоч дихдд. Корманди бонкй тичоратй ва ташкилоти 
молиявии гайрибонкй, тахлили фаъолияти молиявии 
муштариёнро хуб ичро карда тавонад, маблагх,ои пулии 
хусусй ва чалбшударо самаранок истифода барад. Фаъо
лият намудан дар шароити иктисодй бозорй аз кормандо
ни бонкй тичоратй ва ташкилоти молиявии гайрибонкй 
талаб менамояд, ки маблаги пулии шахсони хукукй ва 
вокеиро ба бонк чалб намоянд ва шаклхои хизмати бон- 
киро васеъ намуда х,арчи зиёдтар муштариёнро ба худ 
чалб карда тавонанд.

Корманди бонкй тичоратй ва ташкилоти молиявии 
гайрибонкй, бояд чихдти кам кардани хатари бонкй бо- 
масъулият рафтор намуда хатари мавчударо хдсоб карда 
тавонад ва р о в д о и  кам кардани ин хатарро чуяд.

Бинобар он, ки максади асосии бонкй тичоратй ва 
ташкилоти молиявии гайрибонкй ба даст овардани фоида 
аст, аз ин ру савол ба миён меояд, ки аз ин ё он фаъолия- 
таш, бинобар мавчуди яти хатар ба кадом андоза аз ама
лиёти мегузарондааш зарар мебинад.
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Дастури барои хонандаи гиромй пешниходгардида 
уро аз сирри бонкй дар муносибатхои пулию карзй, 
роххои идора кардани амалиёти бонкй дар замони хозира, 
тахлили бозори бонкй, идора кардани хатари бонкй, 
роххои васеъ намудани хизматрасонй, усулхои босубот ва 
устувор фаъолият намудани ташкилоти карзй ва дар бо
зори бонкй нигах доштани мавкеъи он шинос менамояд.

Бартарии асосии дастури мазкур он аст, ки маълумо- 
ти зарурй чихати дар амалия истифода намудани усулхои 
банакшагирии фаъолияти бонкй, тартиб додани стратеги
ям кам кардани хатари бонкй ба як тартиби муайян 
пешниход шудааст. Илова бар ин, усулхои кам кардани 
хатари карзй, асъорй ва дигар хатархо аз амалиёти бонкй 
дар баъзе мавзуъхо аз тачрибаи кории бонкхои 
мамлакатхои хоричй ва чумхурии Точикистон ва усулхои 
дар бонкхои инкишофёфта ва тачрибаи зиёд дошта оиди 
пешгири кардани хатари бонкй, барои хонанда ба забони 
содца ва фахмо гирд оварда шудааст.

Дастури таълимии мазкур барои донишчуёни 
Донишгоху Донишкадахо пешниход мешавад. Илова бар 
ин, дастурро кормандони бонкхо, ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй ва сохибкорон метавонанд мавриди истифода 
карор диханд.
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Боби 1. Мафхуми фаъолияти бонки тичоратй ва 
ташкилоти молиявии гайрибонкй дар шароити 

ицтисоди бозори

1.1 Фаъолияти асосии бонки тичоратй ва ташкилоти 
молиявии гайрибонкй

Гибки Крнуни Ч,умх,урии Точикистон «Дар бораи 
бонкхо ва фаъолияти бонкй» «Бонк дар Ч,умх,урии 
Точикистон ташкилоти тичорате мебошад, ки чихати чал б 
намудани депозит ва пасандозхо ва додани онхо ба карз аз 
руи принсипхои мухлатнокй, таъминнокй ва музднокй, 
инчунин барои хисоббаробаркунй бо супориши мизочон 
ташкил карда мешавад».

Бонкхои тичоратй ва ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй ба хар гуна муштариён новобаста аз шакли 
моликият ба максадхои гуногун карз медиханд. Барои ак- 
сарияти муштариён карз сарчашмаи асосии зиёд намудани 
воситахои гардон ба хисоб меравад. Барои бонкхо бошад 
ин амалиёти аз хама фоидаовар аст. Бонк хар кадар ба 
муштариён зиёдтар карз бидихад ба хамон андоза фоидаи 
он зиёд мегардад. Аммо баробари зиёд шудани хачми карз 
хатари напардохтани фоиз ё маблаги он ба миён меояд.

Хатари бонкй дар натичаи тараккиёти номуътадили 
иктисодиёт низ ба вучуд меояд. Зеро бонкхо он даромаде, 
ки чашмдор буданд ба даст намеоранд. Аммо дар холати 
муътадил инкишоф ёфтани иктисодиёти мамлакат, бонкхо 
мутобики шартномахои бо муштариёни карзгир бастаа- 
шон фоидаи мукаррарй ба даст меоранд. Аз ин ру хатар ва 
фоидаи бонк ин ду тарафи ходисаи иктисодиёти ягона ме
бошад.

Хатар ин ходисаи таърихй ва иктисоди мебошад. Чун 
ходисаи таърихй хатар аз чониби одамон кабул карда аст. 
Аммо хамчун ходисаи иктисодй мумкин аст ба вучуд ояд ё 
ба вучуд наояд.
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Таркиби карз дар нар бонк гуногун аст: вай дар хамаи 
бонкхои тичоратй аз мавкеи чойгиршавии он, сохахои 
хочагии халк, ки ба он бонк таваччухд зиёд дорад, инчу
нин аз тачрибаи карздихии бонк вобастагии зиёд дорад.

Дар Чумдурии Точикистон сохаи асосии иктисодиёт 
ин хочагии кишлок аст. Бинобар ин, кисми зиёди карзхои 
аз чониби бонкхо додашуда ба ин соха рост меояд.

Дар Чумхурии Точикистон хамаи бонкхои тичоратй 
ба таври универсалй фаъолият менамоянд ва хар кадоми 
онхо метавонанд ба хочагии кишлок карз диханд. Аммо 
дар кишвар ба хочагии кишлок нисбат ба дигар бонхои 
тичоратй ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй, 
Чдмъияти сахомии кушодаи бонкй тичоратии «Агроинве- 
стбонк» зиёдтар карз медихад, зеро дар хамаи нохияхо 
шуъбахо ва намояндагихои ин бонк нисбат ба дигар 
бонкхои тичоратии дар каламрави чумхурй фаъолият- 
дошта зиёдтар аст.
Бакияи карзхое, ки ба хочагии халк, ки аз чониби бонкхо

дода шудаанд, дар се сол ч1̂ нин аст: (хаз.смони)
Сохахо Соли 2004 Соли 2005 Соли 2006
Саноат 46 875 43 029 178 944
Хочагии кишлок 717 382 747 382 1 448 752
Фаъолияти
тичоратй

103 813 222 699 273 520

Сохтмон 6 950 14 628 20 325
Савдо ва хуроки 
умумй

49 498 52 645 112 924

Сохахои дигар* 104 428 114 696 122 212
*Ба сохахои дигар таъминоти техники, тайёр кардани 

мах,сулоти хочагии кишлок, фаъолияти мехнати инфиродй ва 
гайра дохил мешавад.

Тавре ки ракамхои ч&двал нишон медихад, хиссаи 
карзхои ба хочагии кишлок додашуда ру ба афзоиш аст ва 
сабаби асосй дар он буда, ки киштукори пахта зиёд гарди- 
да, хосили он низ боло рафта истодааст.
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Кобили кайд аст, ки дар фаъолияти хар бонкй 
тичоратй ва ташкилоти молиявии гайрибонкй, чунин 
максад ба пеш гузошта мешавад: кабули депозитдо ва 
пасандозхо; додани карз ба муштариён; ба муштариён ра- 
оонидани намуди дигари хизматрасонй. Ин бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй дар натичаи 
ин амалиёт ба хатархои зерин дучор мегардад:

а) хатари карзй: агар мухлати амонату депозитхо ва 
мухдати карзй додашуда аз хамдигар фарк кунад;

б) хатари фоиз: агар сатхи фоизи карзхо дар бозор 
паст шавад;

в) хатари пардохтпазирй: агар депозитхо ва 
пасандозхо пеш аз мухлати карзхои додашуда аз бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй талаб карда 
шаванд.

Хатари карзй. Аксарияти иктисодчиён ба он акидаанд, 
ки асоси самаранок истифода намудани карз хуб идора 
кардани сандуки (портфели) карзй аст. Зеро истифодаи 
самараноки сандуки карзй шароит мухаё менамояд, ки ха
тари муътадили сандуки карзй, назорат аз руи карзхои 
додашуда, истифодаи фишангхои карзй, назорат аз руи 
фаъолияти карзгирандагон ва вазъи молиявии онхоро зе- 
ри назорат гирифта шавад.

Идораи сандуки карзй, дар шароити иктисоди бозорй 
яке аз мушкилоти мухим ба шумор меравад, зеро бонкхои 
тичоратй ё ташкилотхои молиявии гайрибонкй додани 
намудхои гуногуни карз ва хизмати карзиро зиёд меку- 
нанд. Масалан, дар давраи хозира ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй ба миён омада ба сохибкорони хурду миёна ва 
ахолй карзхои хурд дода муштариёни бонкхои тичоратиро 
ба худ чалб карда истодаанд.

Маблаги додани карз пеш аз хама, ба имкониятхои 
бонкй тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй во- 
баста аст. Имкониятхои бонкхо гуногунанд ва ба хачми 
сармояи оинномавй ва сармояи умумии онхо вобаста ме- 
бошанд.
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Баъзе аз бонкхо нисбат ба дигарашон хатари карзиро 
кам намуда, идора кардани онро хуб ба рох мегузоранд. 
Бо ин хам бонк метавонад амалиёти хатардорро низ гуза- 
ронад, агар вай бозори бонкиро хуб дарк карда ва кор- 
мандони тачрибадор дошта бошад.

Максади асосии идора намудани хатари бонкй рох 
додан ва ё рох надодан ба хатар аст. Дар холати ба вучуд 
омадани хатар чорахои фаврй андешида пеши рохи ха- 
тарро бигирад ё онро кам кунад.

Хатари фоиз - ин хатар проблемае мебошад, ки идора 
кардани он аз зери назорати бонкй тичоратй ё ташкилоти 
молиявии гайрибонкй берун аст. Ин хатар бо таъсири 
омилхои зиёд вобастагй дорад, аз чумла тагйирёбии сатхи 
фоизи бозори карз.

Хатари пардохтпазирй - ин хатар дар холатхое рух 
медихад, ки:

якум, мухлати депозитхо ва амонатхо аз мухлати 
карзй додашуда камтар бошад;

дуюм, бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй сармояи кофй дошта бошад ва меъёрхои 
иктисодии аз чониби Бонки миллии Точикистон 
мукарраршударо ичро намояд. Дар ин холат пардохтпа
зирии худро нигах дошта метавонад;

сеюм, дар бозор мавкеи худро нигах дошта тавонад;
чорум, ухдадорихои молиявии худро дар вакташ ичро 

карда тавонад.
Дар фаъолияти бонкхо ё ташкилотхои молиявии 

гайрибонкй дигар хатархо низ вучуд доранд.
Хатари бонкй ба сохтори хукукии бонки тичоратй ва 

ташкилоти молиявии гайрибонкй низ вобастагии зиёд до
рад.

Дар бозори бонкй, бонкхои эмиссиягар, бонкхои 
тичоратй ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй фаъолият 
мекунанд.

Вазифаи асосии бонкхои эмиссиягар ин танзими эмис- 
сияи пул ва пули дар муомилотбуда мебошад. Ин амал
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асосан ба зиммаи бонкх,ои марказй гузощта шудааст. 
Бонкхои марказй метавонанд давлатй, миллй, халкй ва 
дигар бонкхое, ки дар асоси конунгузорй амалиёти эмис
сия пул ва аз муомилот гирифтани пулхои навдро ичро 
менамоянд.

Бонкхои эмиссиягар ба сохахои хочагии халк карз 
намедиханд. Ин амалиётро бонкхои тичоратй ва 
ташкилотхои молиявии гайрибонкй ичро менамоянд.

Бонкхои тичоратй ва ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй ба сохахои хочагии халк ва ахолй карзхои 
кутохмудцат ва дарозмуддат медиханд ва инчунин ба 
муштариён хизматхои гуногуни бонкй мерасонанд.

Бинобар он ки карзхо ба як мухлати муайян бо фоиз 
дода мешаванд, баъд аз гузаштани мухлати мукарраршуда 
фоизи онро зиёд мекунанд. Ба назар чунин менамояд, ки 
агар фоизи карз зиёд карда шавад, фоидаи бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй низ зиёд ме
шавад. Аммо дар амал баръакси он шуданаш аз имконият 
дур нест.

Бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй бояд харакат 
намояд, ки карзхои додашударо дар мухлати 
мукарраршуда биситонад. Карзхои дар мухлати 
мукарраршуда барнагашта чун карзй беэътимод хисобида 
мешавад ва зарари бонкро зиёд мекунад.

Фоидаи бонкй тичоратй ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй фарки байни даромаде, ки аз карзхои дода
шуда ва дигар хизматхои бонкй мегирад ва аз харочоти 
он иборат мебошад.

Асоси мавчудият, фаъолият ва инкишофи бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй дуруст ва 
самаранок истифода намудани активхои он аст. Бонки 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, холати идо
ра намудани активхояш ва самаранок истифода б у р д а ^  
онхоро ба карз медихад ва ё когазхои киматнок мехарад.

1{араёни додани карз. Агар карзгиранда ба бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй чихати ги-
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рифтани карз мурочиат намояд, корманди он бо ин 
карзгиранда гуфтугу карда аз вай тавозун ва хуччатхаи 
дигари заруриро талаб намуда, вазъи молиявй, пардох- 
тпазирии онро арзёбй карда, максади гирифтани карз, 
маблаги карз, мухдати баргардонидани онро мушаххас ва 
инчунин шарту шароити доду ситади карзро мукаррар 
менамояд. Баъд аз хаматарафа омухтани вазъияти корхо- 
наи карзгиранда карз дода мешавад.

Баъди додани карз, корманди бонк ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй аз болои фаъолияти корхона то бар- 
гаштани карз назорат мебарад ва дар давраи назорат ба 
он ахамият медихад, ки корхонаи карзгифта ин карзро ба 
максади дар шартнома нишон додашуда истифода меба
рад ё ба дигар максад, ки боиси пайдоиши хатари барна- 
гаштани карз ва фоизи он дар мухлати мукарраршуда ме
гардад.

Инвеститсиякунонй (маблаггузорй) барои харидани 
когазхои киматнок. Бонки тичоратй метавонад кисми 
сахмияхое, ки муштарии он мебошад, харидорй намояд. 
Харидани кисми сахмияи корхона ба бонкй тичоратй им- 
кон медихад, ки дорой гирифтани кисми фоидаи он гар- 
дад. Дар шароити иктисоди бозорй харидани кисми 
сахмияи корхона - муштарии бонкй тичоратй дар 
мамлакатхои мутараккй хеле ривоч ёфтааст ва бояд ин 
амал дар фаъолияти бонкхои тичоратии Чумхурии 
Точикистон низ огоз ва ривоч ёбад. Зеро аз харидорй на
мудани сахмияи корхона бонкхо фоида ба даст меоранд. 
Хрло дар Чумхурии Точикистон бонкхо асосан 
ухдадорихои кутохмудати давлатй ва сертификатхои 
(вомхои) Бонки миллии Точикистонро харидорй мекунан- 
ду халос.

Кор бурдан бо когазхои киматнок. Бонкхо барои зиёд 
намудани фонди оинномавии худ метавонанд когазхои 
киматнокро нашр карда ба фуруш бароранд ё ин, ки аз 
дигар бонкхо, чамъиятхои сахомй ё ухдадорихои 
кутохмуддати давлатиро бихаранд. Бонки тичоратй ин
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кшифаро ба хамон сохтораш ( идора ё шуъба) вогузор ме
намояд, ки аз ухдаи ин кор мебарояд ва хисоби когазхои 
киматнокро дуруст ба рох, мемонад.

Дар полати харидани когазхои киматнок шарти пар- 
дохти дивиденд ва мухлати пардохти маблаги когазхои 
киматноки харидашуда дар шартнома дарч мегардад. Дар 
вакти расидани мухлати бозхариди когазхои киматнок, 
фурушанда бояд маблаги когазхои киматнок ва дивиденд- 
ро пурра ба харидор баргардонад.

Дар шароити имруза кариб хамаи бонкхои тичоратии 
дар каламрави Ч,умх,урии Точикистон амалкунанда 
сах,миях,ои худро нашр карда ба фуруш мебароранд ва бо 
ин рох фонди оинномавии худро зиёд мекунанд.

Сахмияхое, ки бонкхои тичоратй мебароранд ду навъ 
мебошанд: сахмияхри оддй ва сахмияхои имтиёзнок. До- 
рандаи сахмияи оддй хукук пайдо мекунад, ки дар 
Мачлиси Шурой сахомон иштирок намояд ва овоз 
бидихад.

Сохиби сахмияи имтиёзок хукукй дар Мачлиси 
Шурой сахомон итирок карданро дорад, аммо аз хукукй 
овоздихй махрум мебошад. Вале дорандаи сахмияи имти
ёзнок, новобаста аз сатхи фоидаи бонки тичоратй диви- 
денди дар сахмия нишондодашударо мегирад, хол он ки 
дивиденди сахмияи оддй ба сатхи фоидаи бонки тичоратй 
вобастагй дорад.

Аз мохи сентябри соли 1998 Вазорати молияи Чумхурии 
Точикистон векселхои (баротхои) кутохмудцати давлатро 
нашр намуда ба фуруш баровард. Ин когази киматноки 
давлатй дар як хафта ду маротиба ба воситаи музояда 
(ауксион) фурухта мешавад. Дар ин музояда хамон 
бонкхое иштирок карда метавонанд, ки дар хдсобашон 
маблаги кофи барои дар музояда иштирок карданро дош
та бошанд.
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1.2Вазифа ва максади бонкй тинорати ва ташкилоти 
молиявии гайрибонкй

Вазифахое, ки бонкй тичоратй ва ташкилотхои мо
лиявии гайрибонкй ичро менамоянд, бо сатхи тараккиёти 
иктисодиёти мамлакат ва муносибатхои бозорй 
алокдманданд. Бинобар ин, вобаста ба сатхи 
муносибатхои бозорй, бонкй тичоратй ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй, метавонад дар назди худ вазифахои 
зиёдеро гузорад. Баъзе аз вазифахои асосии бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкиро ба таври 
зерин шарх додан мумкин аст.

Яке аз вазифахои бонкй тичоратй ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй, миёнаравй байни фурушандагон ва 
харидорон буда, вай дар додани карз низ нащии миёнара- 
виро ичро менамояд. Миёнаравй барои додани карз дар 
аз навтаксимкунии маблагхои пулии муваккатан озод- 
мондаи субъектхои хочагидорй ва ахолй ифода меёбад. 
Додани карз дар музднокй будани он, баргардонидан ва 
таъмини моддй доштани он асос меёбад, вакте ки бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй ин вазифаи 
худро ичро менамояд ба субъектхои хочагидорие, ки ба 
маблагхои пулй зарурат пайдо мекунанд, талаботи онхоро 
конеъ мегардонад. Гирандаи карз бо ин пул маводи зару
риро харидорй намуда, фаъолияти хешро идома медихад 
ва аз фуруши махсулот даромад гирифта, фоида ба даст 
меорад. Аз даромади гирифтааш маблаги карзй гирифта- 
ро бо фоизаш баргардонида фаъолияташро давом 
медихад.

Бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, 
бо ин амалй худ боиси ривоч ёфтани иктисоди бозорй ме
гардад. Бояд тазаккур дод, ки бонкй тичоратй ё ташкило
ти молиявии гайрибонкй, дар вакти додани карз фаъолия
ти карзгирандаро хаматарафа меомузад ва хатари барна- 
гаштани карзро пешгирй менамояд. Маблагхои пулй дар 
чамъият метавонанд бе иштироки бонкхо низ чо ба чо гу-
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зошта шаванд, яъне корхонахо байни худ додугирифт на
моянд. Аммо дар ин холат хатари барнагаштани ин 
маблагдои пулй зиёд мешавад, зеро имкон дорад корхонаи 
карздиданда аз пардохтпазирии корхонаи карзгиранда 
хабар надошта бошад. Агар маблагдои мувакдатан озод- 
мондаи як ё якчанд корхона бо воситаи бонкй тичоратй ба 
карз дода шавад, бонк пеш аз хама фаъолияти молиявии 
корхонаи карзгирандаро хаматарафа омухта, баъд масъа- 
лаи додани карзро хал менамояд.

Вазифаи дигари бонкй тичоратй- хавасмандгардонии 
субъекта хочагидорй ва ахолй барои дар бонкхо нигах 
доштани маблагхои пулй ба шумор меравад. Дар шароити 
иктисоди бозорй инкишоф додани сохахои хочагии халк 
бояд пеш аз хама на аз хисоби маблаггузорихои хоричй, 
балки аз хисоби маблагхои дохилй ба рох монда шавад. 
Бинобар ин, бонкхои тичоратиро на танхо ба ифтитохи 
суратхисоб ва хисобхои чорй ва дар онхо нигах доштани 
маблагхои муваккатан озодмонда, балки барои зиёд шу
дани муштариён хавасманд мегардонад. Ин чорабинй, 
дар натичаи дуруст ба рох мондани сиёсати амонатии 
бонкй тичоратй татбик мегардад. Бонки тичоратй бояд 
дар сиёсати худ барои зиёдтар чалб намудани амонату 
пасандозхо фоизи онхоро зиёд намояд. Дар шароити 
хозира корхонахо ва ахолй сатхи таваррумро мушохида 
намуда, рафти истифодаи маблагхои пулиашонро муайян 
мекунад. Аз ин ру, агар фоизе, ки аз амонатхо ва 
пасандозхо ба даст меоранд нисбат ба сатхи таваррум зи
ёд бошад, албатта пули худро дар бонкхо нигах медоравд.

Добили тазаккур аст, ки зиёд кардани фоизи 
амонатхою пасандозхо холо гарави он шуда наметавонад, 
ки хачми амонат ва пасандозхо зиёд шавад. Ба гайр аз 
фоиз боз бонкхои тичоратй, гарави дар вакташ баргардо
нидани амонат ва пасандозхоро бояд дода тавонанд.

Дар шароити имруза гарави баргардонидани амонат 
ва пасандозхо дар до лата бад шудани вазъи молиявии 
бонкй тичоратй, ин захирадой хатмии онхо дар Бояки



миллии Точикистон буда ва Крнуни Чумх,урии 
Точикистон аз 25 июни соли 2003 тах,ти № 886 «Дар бораи 
кафолати амонатхои шахсони вокей» хисоб мераванд. 
Бонкхо бояд ташкилоти сугуртавии амонат ва 
пасандозхоро ташкил кунанд. Мавчудияти ин гуна таш- 
килот дорандагони маблагхои пулиро бе шубхд хавасманд 
менамояд, ки пулхои муваккатан озоди худро дар бонкхо 
нигах доранд. Х,амин тарик, бонкхои тичоратй, дар 
натичаи чалб намудани амонат ва пасандозхо фонди ин- 
веститсионии мамлакатро афзун гардонида имконияти 
инвеститсионии дохилиро барои рушди иктисодиёт ва ис- 
тифодаи самараноки он таъмин менамоянд.

Вазифаи сеюми бонкхои тичоратй -миёнаравй байни 
субъектхои чудогонаи хочагидорист, ки дар шароити 
иктисоди бозорй маънои навро ба худ мегирад. Дар дав- 
рае, ки моликияти чамъиятии инхисори (монополияи) 
давлатй вучуд дошт, тамоми хисоббаробаркунихо байни 
субъектхои хочагидорй асосан тавассути бонки давлатй 
сурат мегирифт ва хатари бонкй аз ин амалиёт кариб 
вучуд надошт ва агар бошад хам бисёр ночиз буд. Зеро 
шаклхои пардохт аз тарафи бонки давлатй муайян карда 
мешуд ва истифодаи дурусти онхо барои хамаи 
субъектхои хочагидорию бонкхо хатмй буданд. Акнун дар 
холате, ки бонкхо мустакил фаъолият мекунанд ва 
хисоббаробаркунй байни бонкхои мустакил анчом дода 
мешавад, дар ин амалиёт хатари бонкй ба миён меояд. 
Дар ин шароит чавобгарии бонкхои тичоратй барои ичро 
намудани супориши муштариён хеле зиёд гардид.

Дар тамоми мамлакатхое, ки ба иктисоди бозорй гу- 
заштаанд ва гузашта истодаанд, дар бехтар намудан ва 
ривоч ёфтани пардохтхои пулии бе истифодаи пули накд 
байни субъектхои хочагидорй, бонкхои тичоратй накши 
мухимро мебозанд ва бонкхо ухдадоранд самаранокии ин 
пардохтхоро таъмин намоянд.

Бонкхои тичоратие, ки барои фаъолияти бонкй 
ичозатнома доранд, хукук доранд когазхои киматнок
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нашр кунанд ва фурушанд, когазхои киматноки дигарон- 
ро харидорй намоянд ё барои нигохдорй бигиранд ва 
гайра.

Бонкхои тичоратй метавонанд ба муштариёни худ дар 
бораи барориши когазхои киматнок маслихатхои музднок 
бидиханд ва аз номи муштариён ин когазхои киматнокро 
дар бозор фурушанд. Бонкхои тичоратй метавонанд, 
маблагхои худро низ барои харидани когазхои киматнок 
истифода намуда, даромад ба даст оранд.

1.3Дарёфт намудани имкониятхои мавчудаи бонкй 
тичоратй

Тахлил и имкониятхои бонкй тичоратй шароит 
медихад, ки тавозунашро ба талаботи бозор мувофик ку- 
нонад. Дар чараёни фаъолият барномаи аз чихати илмй 
мукаммал тартиб дихад, ки хамаи тарафхои бозорро дар 
бар гирад, ин барои карорхои дуруст кабул кардан мусои- 
дат мекунад.

Тахлил и имкониятхои бонкй тичоратй бояд аз нуктаи 
назари омилхои дохилй ва берунй, ки дар ин мухит фаъо
лият мекунад, мадци назар гирифта шавад.

Тахлили омилхои дохилии фаъолияти бонкй тичоратй 
дар асоси муаяйн намудани холати молиявии он, фехристи 
хизматхои расонидашуда, сатхи аз техникаи хозиразамон 
таъмин будан, тачрибаи корй ва малакаи кормандон сурат 
мегирад. Инчунин бонкй тичоратй дар даст маълумотхои 
заруриро оид ба бозор чамъоварй намуда, дар вакти 
тахлили имкониятхои дохилй мавриди истифода карор 
дихад.

Доираи шароитхои берунии бонкй тичоратй хеле ва- 
сеъ мебошад ва бо самти сиёсати фаъолияти хочагидории 
давлат, чорахои ба эътидол овардан ва танзими 
иктисодиёт, инчунин накши назорати Бонки миллии 
Точикистон алокаманд аст.
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Дар тачри баи  фаъолияти харрузаи бонкй тичоратй ин 
омилхо омухта ва тахлил карда мешаванд. Хрлати муайян 
кардани имкониятхои бонк, к;абл аз хама омухтани таво- 
зуни (баланси) бонк зарур аст. Зеро дар тавозуни он 
омилхои зарурй ва кофй барои тахлили пардохтпазирии 
он, даромаднокй, инчунин дарачаи хатари бонкиро аз 
амалиёти он дарёфт намудан мумкин аст.

Тавозуни бонк хуччатест, ки дар асоси он фаъолияти 
молиявй ва самтхои дигари фаъолияти онро тахлил кар
дан мумкин аст. Кайд кардан зарур аст, ки дар фаъолияти 
бонкй тичоратй чунин хатархо вучуд доранд монанди: 
хатархои карзй, фоизй, бозорй, асъорй, байнидавлатй ва 
гайра.

Дар асоси маълумотхое, ки аз тавозуни бонкй 
тичоратй гирифта мешавад, имконияти муайян намудани 
воситахои хусусй ва чалбгардида, таркиби онхо, инчунин 
сифати чобачогузории онхоро муайян кардан мумкин аст.

Системаи хозираи хисоби мухосибавй дар бонкхо 
тибкд стандарти байналхалкй ба рох монда шудааст. Хар 
корманди бонкй тичоратй системаи хисоби мухосибавй ва 
хисоботи бонкиро ба хубй донад. Зеро донистани хисобу 
китоби бонкй ба кормандони он шароит медихад, ки ва- 
зифаи худро бо сифати хуб ичро намоянд.

Донистани хисоби мухосибавй барои мукаммал 
тахлил намудани тавозуни он кумак расонида, дар рафти 
тахдили тавозун норасоихои мавчуда дарёфт гардида, 
чихати ислохи онхо чорахои зарурй андешида мешавад.

Тахлили тавозуни бонкро ба се тартиб чудо кардан 
мумкин аст:

1. Тахлили функсионалй (умумй).
2. Тахлили таркибй.
3. Тахлили амалиёти.
1.Тахлили функсионалй. Дар чараёни гузаронидани 

тахлили тавозун ба ин тартиб, фаъолияти бонкй тичоратй 
ба таври умумй арзёби мегардад. Илова бар ин, муноси
бати бонкй тичоратй бо бонкхои дигар, корхонахо,
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ташкил отхр, шахсони вокей ва гайра низ арзёбй мегар- 
данд, зеро мачмуи муносибатдои дохилии бонки тичоратй 
барои ба ракобат таъсир кардан кумак мерасонад.

Тахлили функсионалй (умумй) шароит медихад, ки 
масъалахри самаранок ичро намудани амалиёти бонкй 
мутобики вазифахри дар пешгузошта сурат мегирад ё не.

Дар чараёни ин тахлил ба масъалахои зерин ахамияти 
чиддй дода мешавад, монанди: маблаги умумии тавозун; 
таносуби воситахои пулии чалбшуда ва карзхои 
додашуда; таносуби воситахои хусусй ва чалбгардида; 
хиссаи амалиёти чудогонаи бонкй дар хамаи амалиёти гу- 
заронидаи бонк ва гайра. Мухимаш он аст, ки дар чараёни 
ин тахлил аз тавозуни бонк маълум мегардад, ки он ба ка- 
дом сохахо таваччухи зиёд дорад. Бинобар ин, муайян на
мудани амалиёти самараноки бонки тичоратй боиси ду- 
бора тахлил намудани тавозуни он гардида, роххои боз 
хам амалиёти самаранокро зиёд намуда, чихати афзудани 
фодаи бонк чорахои зарурй андешида мешавад.

Тамили таркибй - кисми амалиёти бонк, инчунин 
таркиби даромад, харочот ва сатхи фоидаи онро дар бар 
мегирад. Агар дар чараёни тахлили таркиби харочот, 
харочоти аз меъёр зиёд ё нолозимиро дарёфт намоянд, 
чихати кам кардани харочот чорахои зарурй андешида 
мешавад, зеро кисми асосии харочоти бонкро музду мао- 
ши кормандон ташкил медихад, бонк чорахоеро меанде- 
шад, ки микдори он кормандоне, ки кори якдигарро так- 
роран ичро менамоянд ё амалиёти бо хам наздикро ичро 
мекунанд кам (ихтисор) намояд. Бо ин рох бонки 
тичоратй метавонад фоидаи худро афзун гардонад. 
Тахлили таркибй самтхри амалиёти зеринро дар бар ме
гирад:

а) тахлили таркиби амалиёти пассивии бонки 
тичоратй. Омухтани тавозуни бонк аз тахлили амалиёти 
пассивии он сурат мегирад, зеро сарчашмаи маблагхо 
таркиби амалиёти активии бонки тичоратйро муайян ме
намояд. Тавре ки маълум аст сарчашмаи маблагхои бонки
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тичоратй аз сармояи хусусй, маблагхои чалбшуда иборат 
мебошад. Маблагхои чалбшуда сарчашмаи асосии сармо
яи бонкй тичоратйро ташкил медихад. Бинобар ин, дар 
чараёни тахлил муайян намудан зарур аст, ки ин маблагхо 
аз кучо ва ба кадом мухлат чалб шудаанд.

Дар чараёни тахлили таркиби амалиёти пассивии 
бонк, маблагхои чалбшударо ба гуруххо таксим менамо
янд ва оид ба таркиби пассиви тавозуни бонк маълумот ба 
даст меоранд. Илова бар ин, истифодаи самараноки 
маблагхои чалбшударо муайян менамоянд. Ин холатро 
дар натичаи муайян кардани хиссаи маблагхои чалбшуда 
дар мачмуи маблагхои ба карз додашуда мукаррар кардан 
мумкин аст.

Баъзе аз бонкхо маблагхои чалбшударо на танхо ба
рои додани карз, балки ба дигар амалиёти активй истифо
да менамоянд.

Агар натичаи тахлил нишон дихад, ки ин нишондод аз 
як кам бошад, онро мефадмонад, ки кисми маблагхои 
чалбшуда ба дигар амалиёти активй истифода гардидааст.

б) тахлили таркиби амалиёти активии бонкй тичоратй. 
Дар чараёни гузаронидани ин тахлил максад, хачм ва ду
руст истифодабарии маблагхо муайян карда мешаванд.

Ка б л аз хама, маблаги карзхои додашуда аз руи наму- 
ди онхо (кутохмуддат, миёнамудцат, дарозмуддат инчунин 
карзхои мухлаташон батаъхир афтода), максад ва самтхои 
карзх,ок додашуда муайян карда мешавад. Аз руи ин 
ма’ьлумот нишондихандахои зарурй, монанди: хиссаи 
карзхои мухлати пардохташон гузашта бар хамаи хачми 
карзхои додашуда, сатхи хатари бонкй ва монанди инхо 
муайян карда мешавад. Бонкхо бояд харакат намоянд, ки 
карзхои додашуда дар вактхои мукарраршуда баргардо- 
нида шаванд ва маблагхои пулй барои пушонидани хатар 
аз эхтимолияти барнагаштани карз захира намоянд.

Дар чараёни тахлили тавозуни бонк таркиби даромад 
ва фоидаи он низ муайян карда мешавад.
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3. Тахлили амалиёти. Тахлили амалиёти ба он равона 
карда мешавад, ки хар амали содиргардида аз руи 
самаранокй ва фоидаоварй омухта ва арзёби карда меша
вад. Ин тахлил бояд боз чихати дарёфт намудани 
имкониятхои бонк низ гузаронида мешавад. Аз ин ру, 
тахлили тавозуни бонкй тичоратй барои дарёфти фаъо
лияти сохторхои он, тартиби барномасозй ва сифати он 
мусоидат мекунад. Илова бар ин, малакаи дониши кор- 
мандони бонк ва аз техникаи хозиразамон таъмин будани 
онро арзёбй менамоянд.

Аз руи маълумотхои бадастомада имкониятхои дохи- 
лии бонк низ арзёбй карда мешавад.

1.4 Интихоби вазифахо. Омухтани талабот
ИнтиХоби вазифахои максаднок аз омухтани талаботи 

бозор, таксимбандй намудани хизматрасонй, интихоби 
сохаи максаднок барои хизматрасонии бонкй ва гайра 
огоз мегардад.

Талабот ба хизмати бонкй дар чамъият ба талаботи 
истехсолии шахсони хукукй ва талаботи истеъмолии шах- 
сони вокей вобастагии зиёд дорад. Ба талабот омилхои 
зиёди хусусияти сиёсй, иктисодй ва техникй дошта таъси- 
ри зиёд мерасонанд. Дар тачриба мафхуми талабот ба 
саволхои зерин алокаманд аст: «барои чамъият хамин 
шакли хизмати бонкй зарур аст ё не?» ва «талаботи 
хдкикй ба ин шакли хизмат».

Барои бонк донистани талабот нокифоя аст. Банк бо
яд боз пардохтпазирии муштарии карзгиранда, гарави 
карз ва омилхоеро бидонад, ки хизмати он самара 
медихад ё не. Бонки тичоратй боз бояд ба он ахамият 
дихад, ки бо кадом гурухи муштариён хизмат мерасонад 
ва дар оянда ба кадом гурухи онхо хизмат расониданист.

4,араёни омухтани талабот ду холатро дар бар меги
рад:

1. Омухтани сатхи талаботи чорй.
2. Пешбинй кардани талабот.
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Омухтани сатхи талаботи чорй арзёбй намудани самти 
ба хизмати бонкй зарурат доштани муштариёни доимй 
огоз мегардад. Дар рафти тахкики талаботи чорй хамон 
шакли хизматхоеро дарёфт менамоянд, ки дар давраи 
чорй ба он талабот зиёд аст.

Дар чараёни пешбинй кардани талабот ба он ахдмият 
медиханд, ки дар бозор ба кадом шакли хизмати бонкй 
талабот зиёд аст ва кадом омилхо ба ин талабот таъсир 
мерасонанд. Илова бар ин, бонки тичоратй бояд шароити 
худро ба хисоб гирад, ки мутобики маблагхои дар даст 
доштааш талаботи муштариёнро конеъ карда метавонад ё 
не.

Барои пешгуй кардани талабот майли истифодаи ин ё 
он хизмати бонкй, ки онро субъектхои бозор истифода 
мебаранд, хаматарафа омухта мешавад. Омилхое, ки ба 
талабот таъсир мерасонанд баррасй намуда ва роххои 
таъмини ин талаботро чустучу карда, ба субъктхои бозор 
хамон хизматхоро пешкаш менамоянд, ки барои онхо ин 
навъи хизмати бонкй зарур аст.

Умуман, ба талабот омилхои зерин таъсир мерасо
нанд:

■ омилхои хусусияти сиёсй дошта (кабули конунхои 
нав, хуччатхои меъёрй, дастурамалхо ва гайра);

■ омилхои иктисодй (тагйироти сатхи истехсолот, 
пардохтпазирии субъектхои бозор);

Л  пешрафти прогресси илмию техники;
■ тагйир ёфтани нархи хизмати бонкй;
■ зиёд шудани ракобат аз чониби дигар ташкилотхои 

молиявии гайрибонкй ва гайра.
Хулоса, омухтани талабот ба хизматхои бонкй талаб 

менамояд, ки сатхи талаботи чорй ва оянда ба таври му- 
фассал тахлил карда шавад. Натичаи тахлил чихати 
тадкики имкониятхои бонки тичоратй ва максади фаъо
лияти онро муайян карда, роххои васеъ намудани хизмати 
бонкй, чихати ба даст овардани фоидаи зиёд мусоидат ме-
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кунад. Зеро тахкику тахлили тавозуни бонк онро водор 
менамояд, ки мувофикд имкониятхояш бозорро ба 
гурухдо чудо намуда бозорй худро интихоб намояд. Раф- 
тори бонкй тичоратй дар бозор, вазифахр ва максади бонк 
дар банакшагирии фаъолияти он боз хам васеътар ва ба 
таври мушаххас муайян карда мешавад.
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Боби 2. Банакшагирии фаъолияти бонкй

2.1 Акидахо оиди банакшагирии фаъолияти бонкй
Фаъолият намудан дар шароити иктисоди бозорй, аз 

субъектной бозор, аз чумла бонкдо талаб менамояд, ки 
тахлили омилдои дохилй ва беруниро ба таври мукаммал 
гузаронанд, максади фаъолиятро муайян намоянд, инчу
нин стратегияи ба максад расиданашонро муайян намо
янд. Ин корд о банакшагирии фаъолияти бонкро талаб 
менамояд.

Чараёни банакшагирй, ин муайян намудани дудуди 
амалиёт барои тартиб додани масъаладои сифатй ва 
мивдорие, ки дар назди бонк гузошта мешаванд дар бар 
мегирад. Накша барои он тартиб дода мешавад, ки 
тагйиротдои чдцдие, ки дар иктисодиёт ба миён меоянд, 
бонк фаъолияташоро мутобик кунад. Илова бар ин, дар 
шароити иктисоди бозорй, бонк мехохдд самти фаъолия- 
ташро тагйир дидад, хизматдои бонкйи дар ин давра ба 
муштариён зарурро пешкаш кунад ва гайра.

Тавассути тартиб додани накша, бонкдо бозорй бон- 
киро тахлил намуда чорадои заруриро барои дар ракобат 
тоб овардан меандешанд, рафтори худро дар бозор тагйир 
медиханд ва гайра.

Банакшагирй фаъолият ва амалй хеле мудим дар 
зинадои гуногун мебошад. Дар сатди аввали банакшагирй 
омиядо монанди: пешнидод намудани андешадо ва масъа- 
лагузориро дар бар гирифта ва дар сатди дуюм чорадо 
оиди ба масъаладо ва вазифадо ноил гардидан дар стра
тегияи бонкй гунчонида мешавад Дар охир, 
банакшагирии молиявй, тартиб додани бучети бонк, му
айян кардани максади стратегии он ва роддои ичрои 
фаъолият, инчунин расидан ба максадхои гузошташуда 
дар накша пешбинй мешаванд.



Банакшагирии стратеги. Дар чараёни банакшагирии 
стратега, пешниходхо ва максадхо ба таври васеъ ба хдсоб 
гирифта шуда стратегияи бонкро васеъ ва чорачуи оиди 
ба даст овардани максадхои пешбинишуда мадци назар 
гирифта мешаванд. Дар хакикдт, банакшагирии стратегй 
инкишоф ва пешрафти бонкро муайян менамояд. Дар ин 
чараён асоси васеъ шудани фаъолияти бонк дар бозор, 
тартиби ичрои карорх,ои кабулшуда, фоидаи бонк, сатхи 
хатархо аз амалиёти бонкй пешбини карда мешавад.

Банакшагирии стратегй барои чанд сол тартиб дода 
шуда дар он усулхои тахлили омилхо ва накшахо дар да- 
воми| 3-4 сол нишон дода мешавад. Дар ин накдна талабо
ти бозор дар даврахои оянда ба хдсоб гирифта мешавад ва 
стратегияи бонкй бояд аз руи усули «кй?» , чй?» ва «чй 
тавр?» тартиб дода шавад, яъне муштариёни мо кихоянд, 
кадом намуди хизматхо бояд пешниход карда шавад, чй 
тарр талаботи бозорро конеъ гардонидан мумкин аст.

Албатта, банакшагирии стратегй барои бонкхои на- 
втаъсис зиёдтар зарур аст. Зеро бозорй мавчуда аллакай 
байни бонкхои амалкунанда таксим гардидааст. Дар ин 
холат барои бонкй навтаъсис аз бозор ба даст овардани 
маълумоти зиёд барои тахдил заруранд. Он бояд 
хизматхои навро пешбинй намояд, ки дар бозор ба ин 
хизмати бонкй талабот чой дорад, аммо бонкхои амалку
нанда холо механизми ин навъи хизматро тартиб надода- 
анд дарёфт намуда вобаста ба талаботи бозор хизмати на
ви бонкй пешниход намояд.

Банакшагирии техники - барои муайян намудани 
масъалахои чудогона равона карда мешавад. Масалан, 
расонидани ягон хизмати нави бонкй, роххо ва механизми 
расонидани ин хизмат ва гайра. Банакшагирии техникй, 
банакшагирии стратегиро пурра менамояд.
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2.2 Тахлили хизмати бонкй
Хизматхое, ки бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии 

гайрибонкй ба субъектной хочагидорй мерасонад, ичрои 
амал ба фоидаи муштарй арзёбй кардан мумкин аст.

Асоси расонидани хизмати молиявй конеъ намудани 
ягон талаботи муштарии бонки тичоратй ё худ ташкилоти 
молиявии гайрибонкй мебошад.

Муштариён (корхона ташкилот, иттиходия, фирма) 
маблагхои пулии худро дар бонки тичоратй ё ташкилоти 
молиявии гайрибонкй нигах дошта, талаботи худро барои 
хисобу китоб бо харидорону фурушандагон конеъ мегар- 
донанд. Крбили кайд аст, ки корхона хам ба сифати 
фурушанда хам ба сифати харидор баромад мекунад. 
Илова бар ин, корхона ба пули накд зарурат пайдо 
мекунад, когазхои киаматноки худро тавассути бонк 
мефурушад, пули миллии дар бонк доштаашро ба асъорй 
хоричй иваз менамояд ва гайра. Ба ибораи дигар, барои 
бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй 
додани маблаг ё таксими он на барои худ, балки ба 
фоидаи муштариёни дигари бо хам алокаманд содир 
менамояд.

Дар шароити иктисоди бозорй бонкхо ба субъектхои 
хочагидорй хизматхои гуногун мерасонанд, ки 
асоситарини онхо навъхои зеринанд:

' Я кабулк депозитхо ва амонатхо;
■ додани карз ба муштариён;
■ додани к,арзи лизинга ва факторинга;
■ инвеститсионй
■ хисобу китоб байни муштариён ва гайра.
Расонидани хизмати депозита ва амонатй на танхо

к,онеъ кунонидани талаботи муштраиён барок дар бонк 
нигах, доштани маблагхои пулии онхо, балки депозитхо ва 
амонатхо яке аз сарчашмаи захирахои карзии бонки 
тичоратй ба шумор меравад. Бахусус, барои чалби онхо 
бонки тичоратй чорахок зарурй меандешад. Илова бар ин,
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барои бонкй тичоратй карзнои аз дигар бонкно 
гирифташуда низ ахамияти калон дорад.

Депозит ва пасандозхои амонатй кдбулкардаашро 
бонкй тичоратй хамчун захираи карзй истифода намуда 
ин маблагхоро ба дигар шахсони хукукию вокей ба карз 
дода фоида ба даст меорад. Аммо бонкй тичоратй холати 
додани карз аз хисоби депозитною амонатхо бояд мухлати 
онхоро ба хисоб гирад. Дар холати риоя накардани ин 
мухлат вазъи молиявии бонк заиф гардида, имкон дорад 
он ба хатар дучор гардад. Масалан, бонк депозитро ба 10 
мох кабул кунаду онро ба мухлати 12 мох ба карз дихад, 
дар холати талаб кардани депозит аз чониби муштарй 
бонк ухдадории молиявии худро ичро карда наметавонад 
ва эътибори бонк мекохад.

Депозитное, ки бонк кабул менамояд ба ду гурухй 
асосй чудо кардан мумкин аст: яъне амонатнои мухлатдор 
ва амонатнои бемухлат.

Дар накшаи зерин хачми амонатнои шахсони нукукй 
ва вокеии чалбшударо .дар намай бонкно нишон мединем:

(ба хаз.сомонй)
Номгуй С о л X о

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Хамагй
амонатхо
чалбшуда 211,73 3.654,3 6.614,7 8.254,1 12.173,3 20.616,9
Бо асъорй 
миллй 148,4 2.473,4 4.266,8 5,396,6 7.337,5 9.790,9
Бо асъорй 
хоричй ба 
сомонй 63,3 1.180,0 2.347,8 2.857,8 4.835,8 10.825,9

Хизмати карзй. Ба муштариён додани карз яке а?, 
вазифахои муними бонкй буда сарчашмаи асосии дарома- 
ди бонкй тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй аз



фоизи карздо ба шумор меравад. Таснифи зиёди карздо 
вучуд дорад, ки аз руи самтдои истифодаи ондо муайян 
карда шудааст.

Кдрздоеро, ки бонкдо медиданд ба таври зерин тас- 
нифбанди кардан мумкин аст: карз ба содадои савдо ва 
саноат; карз ба шадсони вокей; карз ба бонкдои тичоратй; 
карз бо гарави амволи гайриманкул; карз аз рун когаздои 
киматнок; карз ба корхонадои агросаноатй; карз ба 
ташкилотдои матлуботй; карз ба ташкилотдои молиявии 
гайрибонкй; карз ба бонкдои хоричй; карзй истеъмолй ба 
адолй ва гайра.

Холати додани карз, бонкй тичоратй ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй вазъияти молиявии карзгирандаро 
даматарафа омухта арзёбй менамояд ва баъди додани карз 
аз руи фаъолияти карзгиранда назорат мебарад. Ин амал 
ба он максад анчом дода мешавад, ки: якум, муайян наму
дани имконияти баргаштани карз дар мудлати мукаррар 
шуда; дуюм, арзёби намудан ва максаднок будани дароз 
кардани мудлати карз; сеюм, кам кардани датари бонкй аз 
карздои додашуда.

Аз руи мудлат ва баргардонидан карздои бонкй 
тацсим мешавад ба: кутодмуддат - то як сол; миёнамуддат 
- аз 1 то 3 сол; ва дарозмуддат - зиёда аз 3 сол. Аммо ба ин 
мудлатдо додани карз дар хар мамлакат гуногунанд. Ма- 
салан дар ИМА ба карздои кутодмуддат карздое додил 
мешаванд, ки мудлати баргардониданашон то 1 сол, миё- 
намудцат аз 1 то 10 сол , дарозмуддат зиёда аз 10 сол. Дар 
Британияи Кабир бошад, карздое, ки аз 3 то 10 сол дода 
мешаванд миёнамуддат дисобида, карздои дарозмуддат 
зиёда аз 10 солро дар бар мегарад.

Амалиёти инвестнтснонй. Бонкдо ин амалиётро бо ду 
род мегузаронанд. Гузаронидани амалиёт бо гирифтани 
дакки дизмат ва аз дисоби воситадои дусусии худ. Хариду 
фуруши когаздои киматнок бо гирифтани даккй дизмат 
дамчун фаъолияти миёнаравии бонкй тичоратй дисобида 
мешавад. Дар ин долат бонкй тичоратй бо супориши
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муштарй аз хисоби он ва аз номи зьуд когазхои киматноки 
онро мефурушад ва муштарии дигар мехохад когазхои 
киматнок бихарад.

Когазхои киматнокро аз бозори когазхои киматнок 
(биржа) харидан мумкин аст ё бонки тичоратй метавонад 
когазхои киматнокро ба муштарй аз захирахои худ 
бифурушад.

Дар таркиби амалиёти брнки тичоратй амалиёти 
эмиссиониро дидан мумкин аст. Ширкат (барорандаи) 
когази киматнок агар имконият дошта бошад ин 
когазхоро худаш ба фуруш мебарорад, аммо барои ин 
амал вай бодц оид ба бозори когазхои киматнок маълумо- 
ти кофй дошта бошад ва бо дигар корхонахое, ки 
эхтимолияти ин когазхоро харидан доранд алокаи зичи 
муносибатхои иктисодй дошта бошад ё ин ки худ чихати 
фурухтани ин когазхо ба бонке, ки ба вай хизмат мерасо- 
над мурочиат намояд. Холати ба бонки худ мурочиат кар
дан, муштарй бо бонки тичоратй шартнома мебандад, ки 
мувофики он бонки тичоратй когазхои киматнокро аз 
муштарй мегирад ва баъди фурухтан хаки хизмати худро 
гирифта бокимондаи пулро ба хисоби муштарй мегузаро- 
над.

Дар Чумхурии Точикистон ин чараён пайдо шуда 
ривоч ёфта истодааст.

Дигар хизматхои бонкй. Тавре ки дар боло кайд гар- 
дид, бонки тичоратй кисми асосии фоидаи худро аз ама
лиёти карзй ба даст меоварад. Фаъолияти ивеститсионй 
гарави гирифтани даромади иловагиро медихад.

Аммо бонкхои тичоратй х,аракат менамоянд, ки даро- 
мад ва фоидаи худро зиёд кунавд. Бинобар ин, навъи 
хизматхои бонкй руз аз руз меафзояд. Ба хизматхои дига- 
ри бонкй дохил мешаванд:

1. Ташкил ва гузаронидани амалиёти х,исобу китоб ва 
хазинавй.

2. Нигах доштани (хифзи) амволи киматбахо.
3. Хизмати консултативй.



4. Хизмати иттилоотй
5. Хизмати аудиторй.
6. Хизмати мухандисй -экспертизам иктисодй
7. Додани гаравномахо ва гайра.

2.3 Тахлили таъсири омилхо ба стратегияи бонкй
Дар чараёни тахлил омилхоеро дарёфт кардан зарур 

аст, ки ба стратегияи бонкй таъсир мерасонад ва онхоро 
ба таври бояду шояд омухта муайян кардан лозим меояд, 
ки ин омилхо ба кадом андоза ба стратегияи бонкй таъсир 
мерасонанд. Маъмулан, тахлили мухитро дар сатхи 
микроиктисодй ва макроиктисодй (имкониятхои бозор, 
хатари бозорй, стратегияи чории бонкй, сатхи иктисодиёт 
ва гайра) мегузаронанд.

Холати тахлили омилхои берунй ба ракибхо бояд 
ахамияти хоса дода шавад; (муносибат бо фурушандагон; 
бо муштариён: бо аудиторони мушаххас ва гайра).

Дар омилхои нишондодашуда чои намоёнро муноси
бат бо ракибон ишгол менамояд. Муносибат бо ракибон 
аз нуктаи назари холати фаъолиятии молиявии онхо ва 
арзёбии фаъолияти худи бонк тахлил карда мешавад.

Барои гузаронидани ин тахлил, пешгуии оянда хеле 
ахамияти калон дорад. Барои ба даст овардани максадхои 
гузошташуда самтхои зерин бояд маддй назар гирифта 
шаванд:

1:Омухтани стратегияи чории ракибон.
2.Тахлили тарафхои кавй ва заифи ракибон.
3.Тахлили омилхои берунае, ки ба ракибон таъсир ме

расонанд.
4.Тахлили максадхои оянда ва имкониятхои стратегии 

ракибон.
Тахлили фаъолияти ракибони асосй, бинобар набуда- 

ни маълумогхои зарурй ба мушкили меоварад. Зеро ба 
даст овардани маълумот оид ба тахлили фаъолият ва 
стратегияи ракиб хеле мушкил аст. Дар холати ба даст 
овардани маълумотхои дакик оид ба стратегияи ракиб
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имкон медихад, тарафхои кавй ва заифии он ба таври 
дилхох, омухта шуда чорахои зарурй ба накдга гирифта 
шаванд.

Барои пешгуй кардани стратегияи худ бонкй тичоратй 
бояд ба саволхои зерин чавоб гуфта тавонад:

■ кадом омилхои беруна барои ракиб имкониятхои 
хубро дар бозор мухайё менамояд?;

■ Чи тавр тарафхои кавй ва заифии ракиб ба талабо
ти бозор чавобгу мебошад?;

■ оё ракиб аз шароити хозираи ч;орй каноатбахш аст 
ё не?.

■ стратегияи ракиб чй тавр тагйир меёбад ва самти 
стратегияи он кадом тараф аст?.

Арзёбии ракобатпазирии бонк дар бозор аз мукоисаи 
холати он бо ракибони асосй огоз меёбад. Зеро ингуна 
мукоисакунихо дар асоси нишондодхои зерин сурат меги
рад:

а) хиссаи мутлаки бозор (хиссаи хизматрасонии бон
кро дар бозор хисоб намуда дар хамаи бозоре, ки омухта 
мешавад муайян кардан л озим аст);

б) хиссаи нисбии бозор (таносуби меьёри фоизро дар 
бозорй хизматрасонида истода бар хамаи меьёри фоизи 
бозорй муайян кардан зарур меояд);

в) даромаднокии нисбй (бонкй тичоратй даромадно- 
кии нисбии худро бо хисоби миёнаи ин нишондоди 
ракибони худ мукоиса менамояд);

г) сифатнокии нисбии хизмати бонкй (сифатнокии 
нисбии хизмати худро бонк тахлил намуда ва онро бо 
хамин гуна нишондоди ракибон мукоиса мекунад);

г) арзиши нисбии хизмати бонкй (арзиши нисбии хиз
мати худро тахдил намуда бо хисоби миёнаи хамин навъ 
хизматхои ракибони асосй мукоиса менамояд);

д) ба миён омадани хизматхои нави бонкй (хиссаи 
хизматхои нави худро дар бозор арзёбй намуда бо хамин 
навъи хизматрасонии ракибони худ мукоиса менамояд. Sa
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кадом андоЗаё^ Йи!̂ йсс1и'М; йа^ъи хизматрасонй зиёд бо
шад ба х,амон Андозй ракЬба¥нокии бонк баланд аст).

Бонк бовд омилхои дигарро низ монанди: стратегиям 
афзоиши сандуки карзй; нишондодхои молиявии пешби- 
нишуда ва дигар нишондодхоро хаматарафа омухта 
тахлил намояд ва ба онхо нишондодхои худро мукоиса 
кунад. "

Баъд бонкй тичоратй имкониятхои худро нисбат ба 
ракибон омухта, чихати Кам кардани хатари бонкй 
чорахои заруриро меандешад.

2.4 Даврахои банакшагирй
Чдраёни банакшагирй одатан панч давраро дар бар 

мегирад:
1. Чдмъоварии маълумотхои зарурй.
2.К,абули карорхо - муайян намудани самти фаъолият, 

бартарии он, тартиб додани барномахо барои вохидхои 
чудогона.

3.Хуччатй кардани амалиёт - ба руи когаз овардани 
нащна, стратегияи вохидхо, тартиб додани бучети бонк.

4.Ба маълумоти умумии рохбарон, сахмдорон пешкаш 
намудани фишурдаи накшаи тартиб додашуда.

5.Роххои ичрои накша ва идора кардани он.
Чамъоварии маълумотхои зарурй ва тахлили онхо. Дар

давраи аввали тартиб додани накшаи бонки тичоратй аз 
тахлили вазъи иктисодии мамлакат ва бозор огоз меёбад. 
Маълумотхо барои он Чамъоварй карда мешаванд, ки 
самтхои ояндаи фаъолияти бонкй муайян карда шавад.

Хуччатй намудани амалиёти ояндаи бонк маънои он
ро дорад, ки фаъолияти хар вохиди он, намояндагихо ва 
шуъбахо ба руи когаз гирифта шуда самти амали хар як 
вохиди бонкй муайян карда мешавад. Дар давраи хуччатй 
намудани амалиёти ояндаи бонкй омилхои зерин низ мад- 
ди назар гирифта мешаванд, монанди: тартиб додани 
накшаи чорй; стратегия; накшаи амал; даромад ва 
харочот; тавозуни умумй ва хисоботи молиявй дар хамаи
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сатхи бонк (вохидхо, намояндагидо, шуъбахо). Дар поён 
маълумоти мухтасар дар бораи омилхои тазаккурефта до
да мешавад.

1. Накшаи чорй аз руи маълумотхои мавчуда ва 
хизматхои раснида тартиб дода ва дар ин накша фаъолия
ти бонкй тичоратй дар давоми соли чорй гунчонида ме
шавад;

2.Стратегия, ки аз шароити иктисодию сиёсй, таносу- 
би бозор вобастагй дорад ва бояд ба саволхои: «Мо дар 
кучо чойгирем?», « мо дар кучо бояд бошем?» ва «Чи тавр 
дар бозор фаъолияти худро тавсиа дихем?» чавоб ёфта та
вонад.

3.Накдиаи амал намудан. Ин давра самти фаъолияти 
бонк, хизматхои маъмул ва дарёфти хизматхои нав ва ме
ханизми расонидани ин хизматхоро дар бар мегирад.

4.Муайян намудани даромадхо ва харочот аз тахлил 
ва арзёбии харочот ва барои зиёд намудани даромад ка- 
дом намуди харочотро кам кардан зарур аст, дар бар ме
гирад. Бонк бояд барои кам кардани харочот кушида, 
роххои онро дарёфт намояд. Ба акидаи мо, кабл аз хама, 
вазифахоеро дарёфт намудан лозим аст, ки аз фаъолияти 
он кормандон барои бонк ба кадом андоза фоида мерасад.

5.Дар стратегияи бонкй чорабинихо 6а таври мушах- 
хас таксим карда шуда, дар он кай ва чй бояд кард, ки ин 
амалхоро кадом корманд ичро кукад ва натичаи он ба 
бонк чй медихад, муайян карда мешавад.

6. Бучети бонк ба барномаи дарозмуддати 
маблаггузорй, маблаги тахминии солона ва харочоти со
лона, инчунин ба даст овардани фоидаро муайян менамо
яд.

7.Тавозун ва хисоботи молиявй маълум менамояд, ки 
дар як давраи муайян аз чониби хамаи вохидхои бонк ва 
бонкй болой тартиб додашуда сатхи харочот ва фоида му
айян карда мешавад. Агар натичаи бадастомада бонхро 
каноат кунонад, бонк расонидани хамин навъи 
хизматхоро ба муштариёни худ давом медихад. Агар фои-
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дай пешбинишуда ба даст наояд, он гох, бонк майли зиёд 
намудани хизматх,ои нави бонкй ва васеъ намудани бозо- 
ри бонкиро мечуяд.

Давраи тахлили маълумотхо. Давраи аввали ^ахлил аз 
омухтани иктисодиёт ва бозор огоз меёбад. Маълумотхо 
барои он чамъовари ва тахлил карда мешаванд, ки 
омилхоеро муайян намоянд, ки онхо оянда ва 
ракобатпазирии бонкро муайян мекунад. Муайян намуда
ни ба даст даровардани фоида аз амалиёти кутохмуддат ва 
дарозмуддат, инчунин дар чараёни таъмин намудани асос 
барои тартиб додани накшаи чорй. Тахлил одатан аз 
чониби шуъбаи ба плангирии бонкй тичоратй гузаронида 
мешавад. Тахлил бояд омилхои зеринро дар бар гирад: 
иктисодй, хукукй, омилхои сиёсй ва ичтимой; болоравии 
оянда дар бозорхои амалкунанда; ояндабинии ракобат 
дар бозорхо; тарафхои кавй ва заифии бонкй тичоратй.

Давраи кабули карорхо. Рохбарони бонкй тичоратй 
дар хар гуна сатх бояд нишондодхои худро муайян намо
янд, масалан; даромад, хачми карзхо, харочот, зарар аз 
карзхо ва гайра. Натичаи ба плангирй бояд конкретй бо
шад, ки дар он нишондодхои мивдорй ва сифатй дарч 
гарданд.

Давраи хуччатикунонй. Давраи хуччатикунонй муай
ян намудани стратегии бонкй тичоратиро дар бар меги
рад. Бояд пайдархамии мантикии накшахои фаврй мадди 
назар гирифта шавад: стратегия, накшаи амал, даромад ва 
харочот, тавозуни умумй ва хисоботи молиявй хам дар 
сатхи шуъбахо ва хам дар сатхи бонкй болой. Дар поён 
баъзе маълумотхоро дар бораи ин хуччатхо шарх 
медихем.

а) Стратегия, ки аз шароити иктисодй ва сиёсй ба 
вучуд меояд дар худ бозор ва бозоршиносиро инъикос ме
намояд. Вай ба саволхои зерин чавоб медихад: «Мо дар 
кучо чойгир хастем?», «Дар кучо мехохем бошем?» ва «Чй 
тавр мо ба ончо расида метавонем?».
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б) Накднаи чорабинихо стратегияи амал ва натичадои 
ба дас|Г меомадаро инъикос менамояд. Накша бояд муай
ян намояд, ки чй кор бояд кард, кай ва ки барои ичрои 
накша чавобгу аст?. Дар накша инчунин натичах,ои 
дилхох, ва таъсири онхо дар фоидаи софи бонкй тичоратй 
гунчонида мешаванд.

в) Бучети бонкй тичоратй накшаи бонкро ба барно- 
маи дарозмуддат табдил дода, маблаги даромади солона 
ва харочоти солона, ки ба даст овардани фоида мебошад, 
таъмин менамоянд.

г) Тавозун ва хисоботи молиявй холати молиявии 
ташкилотхои бонкиро дар давраи муайян ба худ инъикос 
менамояд. Ин тавозун ва хдсоботи молиявй дар хамаи 
шуъбахои бонк, ки аз фаъолити онхо фоида ба даст меояд, 
тартиб дода мешавад.
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БобиЗ. Мафхуми устувори 
ва босуботии бонки тичоратй

3.1 Мафхуми босуботии бонки тичоратй
Дар шароити хозираи хочагидорй масъалаи фаъолия

ти босубот ва устувории бонкхои тичоратй на тандо дар 
чумхурии Точикистон, балки дар тамоми чумх,урих,ои 
мустакил ахамияти зиёд пайдо мекгунад.

Хрлати молиявии бонкхои тичоратй дар чумхурй, яке 
аз масъалахои актуалии назариявй ва амалии иктисодиёти 
миллй ба шумор меравад.

Устувории бонкхо - на танхо сиёсати мавчудияти 
онхо, балки стратегияи пешравии ташкилотхои карзй ме
бошад. Аз пешравии фаъолияти бонкй, дар мамлакат гу
заронидани ислохоти иктисодй вобастагии зиёд дорад.

Бонкхо чузъи ягонаи иктисодиёти мамлакат буда, яке 
аз бахшхои асосии иктисодиёт ба шумор мераванд. Вазъ- 
ияти молиявии бонкхо ва иктисодиёт бо хам пайвастаанд. 
Пешравии хар яки онхо аз хамдигар вобастагии зиёд до
ранд. Маъмулан, пешравии бонкхо чихати афзун гаштани 
маблаггузорих,о гардида, ба пешравии иктисодиёт мусои- 
дат мекунад. Аз ин ру, давлат чихати устувор фаъолият 
намудани бонкхо манфиатдор аст, зеро муфлисшави бон
ки тичоратй аз муфлисшавии дигар корхонахо ба куллй 
фарк мекунад.

Муфлисшавии як бонки нисбатан бузург, на танхо ба 
низоми бонкии дохили ва иктисодиёти мамлакат, балки ба 
иктисоди дигар мамлакатхо бе таъсир намемонад.

Аз инру, масъалаи босубот ва устувор фаъолият наму
дани низоми бонкй, бояд дар марказй диккати Хукумати 
мамлакат ва тамоми чамъият бошад.

Ба устувории бонк, кабл аз хама, бояд сахмдорон, 
амонатгузорон ва пасандозкунандагон манфиатдор бо- 
шанд, зеро бонк дар натичаи фаъолияти самраноки даро- 
мади онхоро таъмин менамояд. Хрлати бад фаъолият на-
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мудани бонк ва зарар дидан, агар ин зарар назарас бошад, 
сахомон низ зарари иктисодии зиёд мебинанд.

Гум кардан ва ё аз даст додани амонат ва депозит бои
си зарари зиёди амонатгузорон, кам шудани сармояи 
субъектной хочагидорй мегардад.

Устувории бонкй тичоратй - кобилияти дар шароити 
иктисоди бозорй ва ракобати бозорй бонкй ва ичрои 
саривактаи ухдадорихои молиявии онхо зохир мегардад.

Барои субъектхои хочагидорй, бонкхо ташкилоте ме- 
бошанд, ки онхо зарурати муваккатии худро барои 
маблагхои пулии иловагй таъмин менамоянд.

Паст шудани фаъолияти бонкхо на танхо боиси кам 
шудани даромадашон, балки боиси паст шудани 
кобилияти субъектхои хочагидорй ва истехсоли 
неъматх,ои моддй мегарданд.

3.2 Омилхои муайянкунандаи устувории бонкхо
Омил аз калимаи лотинй (Factor ) гирифта шуда. са- 

баб, кувваи харакаткунандаи ходиса ва ё хусусияти 
онхоро мефахмонад.

Одатан, агар сухан дар бораи омилхои устувории бон- 
ки тичоратй равад, омилхои беруна ва дохилии онро дар 
назар доранд.

Ба омилхои берунае, ки ба фаъолияти бонк таъсир ме- 
расонанд, пеш аз хама омилхои умумииктисодй дохил 
мешаванд. Сатхи устувории бонкхо ва низоми бонкй аз 
сатхи тараккиёти иктисоди мамлакат вобастагии зиёд до
рад. Омилхои беруна иборатанд аз: механизми давлатию 
хукукй; амали конуниятхо ва мукаммалии онхо; сатхи 
таъминнокии хукукию меъёрхое мебошанд, ки тавассути 
онхо худуди фаълияти бонкхо муайян карда мешавад.

Омилхои умумииктисодй на танхо амалиёти пассивй, 
балки чобачогузории маблагхои чалбшударо низ танзим 
менамоянд.
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Омилхои дохилй иборатанд аз: ик,тидори микдорй ва 
сифатии бонкй тичоратй; таркиби муштариён; сифати 
ташкилии дохилибонкй.

Хрлати арзёбии омилхои дохилии устувории бонк 
ощ оро ба се гурухи асосй чудо менамоянд:

1. Омилхои ташкилй.
2. Омилдои технологи.
3. Омилхои иктисодй.
Мутаассифона, ду гурухи аввалаи омилхо дар адабиё- 

ти иктисодй ба таври пурра чудо карда нашудаанд. Аммо 
тачрибаи кории бонкдо нишон медихад, ки амалй онхо 
дар самароникии фаъолияти бонкхо чои намоёнро ишгол 
менамоянд.

Омилхои гурухи аввалаи ташкилй , ки ба устувории 
бонк таъсир мерасонанд аз: холати идоракунии бонк; 
доштани лаёкат ба навигарих,о, тагйротхо ва 
дигаргунсозихо; идора кардан ва тагйирот даровардан 
дар сохтори бонкй тичоратй иборатанд.

Тахлили сифати идоракунй аз ба дастовардани 
максадхои дар пеш гузоштаи бонк огоз меёбад. Идораку
нии фаъолияти бонк, таъмини самаранокии фаъолият, 
таъмини талаботи муштариён, таъмини пардохтпазирй, 
халли масъалахои ичтимоии кормандон ва гайраро дар 
бар мегирад.

Ба омили дуюми дохилие, ки устувории бонкро 
таъмин менамоянд , омилхои технологиро дохил кардан 
мумкин аст, ки механизми хизматрасониро дар натичаи 
истифодаи технологияи хозиразамон осон ва мукаммал 
мегардонад.

Дар шароити х,озираи фаъолияти бонкхо ба гурухи 
омилхои иктисодии дохили, ки устувории фаъолияти 
онхоро таъмин менамоянд таваччухд зиёд дода мешавад. 
Зеро ин гуруд омилхо, кифоягии сармоя, сифати активно 
ва пассивхо, даромаднокй ва пардохтпазириро дар бар 
мегиранд.
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3.3 Кифоягии сармояи бонк
Нишондихандаи асосии устувории бонк ин кифоягии 

сармоя мебошад. Кифоягии сармоя, маъмулан пардохтпа- 
зирии бонк, гузаронидани амалиёт новобаста аз шароити 
номуътадили иктисодиёт, рахой ёфтан аз муфлисшавро 
таъмин менамояд.

Бонкхое, ки сармояи кифоя надоранд, ба муфлисшавй 
дучор меоянд. Дар холати нокифоягии сармоя баъзе 
бонкхо аз фаъолият мемонанд. Масалан, дар чумхурй 
микдори бонкхо дар соли 1998 ба 28 расида буданд. Хрло 
бошад, яъне дар аввали соли 2006 микдори онхо кам шуда 
ба 12 расидаанд.

Кифоягии сармоя ин кобилиятнокии бонк аст, ки 
зарархоро пушонида ба муфлисшавй дучор намеояд. Аз 
ин маъно омилхоеро муайян кардан мумкин аст, ки ба ка- 
дом андоза бонк аз сармоя таъмин аст.

Якум, кифоягии сармоя ба хач;ми амалиёти чалб кар- 
дани маблагхои мувакдатан озодмондаи шахсони хукукй 
ва вок,ей вобастагй дорад.

Дуюм, ба микдори хатаре, ки холати гузаронидани 
амалиёти активй бонк ба ухдаи худ мегирад. Сиёсати 
умумии бонк бояд ба он равона карда шавад, ки дар 
натичаи афзун гардонидани сармояи худ, хатари 
муътадилро бетагйир нигах дорад.

Чихати муайян намудани кифоягии сармоя, бонкхо ва 
идорахои назоратй асосан ду гурухи зарибхоро 
(коифитсентхор) истифода менамояд:

Гурухи якум бо нисбати сармоя бар хачми депозитхо 
(амонатхо) асос ёфтааст.

Гурухи дуюм бо нисбати сармоя бар активхо муайян 
карда мешавад.

Умуман кифоягии сармояи бонкхо аз руи 
нишондодхои зерин бахо дода мешаванд:

-хиссаи воситахои хусусй дар амалиёти активй бо на- 
зардошти хатари бонкй;

-хиссаи сармояи умумй дар активхои фоидаовар;
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-дуруст истифода намудани сармоя;
-х,иссаи маблагх,ои чалбшуда дар ухдадорвдои бонк ва 

гайра.
Ин зарибх.0 ва масъалах,о дар фанни «Фаъолияти 

бонкй» ба таври муфассал омухта мешаванд.

3.4 Сифати активно ва пассивно
Хрлати тахдили кифоягии сармоя ба таври чудогона 

имкон дорад барои муайян намудани устувории бонк 
маълумоти дакик; ба даст наорем. Барои муайян намудани 
фаъолияти устувори бонкх,о, тахдили сифати активно ва 
пассивх,о инчунин асоси захиравии онх,о ах,амияти зиёд 
доранд.

Пайдоиши фоизх,ои тагйирёбанда дар тачрибаи фаъо
лияти бонкх,ои мамлакатхои мутаракдй ба он оварда ра- 
сонд, ки сифати активх,о ва пассивх,о дар як чоягй тахдил 
гарданд. Ин холат масъалаи идора намудани активх,о ва 
пассивх,оро ба миён овард. То ин давра чараёни интихоби 
активх,о ва идора кардани ухдадорих,о ба таври чудогона 
сурат мегирифт. Дар ин давра депозитх,о (амонатх,о) 
х,амчун нишондоди омили таъсири беруна х,исобида ме- 
шуданд. Ин мафхум ба он асоснок карда мешуд, ки 
бонкх,о депозитх,оро намехаранд ва танх,о кабул менамо- 
янд. Дар он давра сиёсати идора кардани пассивх,о ба аф- 
зоиши онх,о ва интихоби активх,о равона карда шуда бу- 
данд. Холати якчоя идора кардани активх,о ва ухдадоридо 
(пассивно) дар навбати аввал интихоби таркиби 
муътадили депозитх,о ва ухдадорих,о, захирах,о ва сандукд 
карзй, идора кардани пардохтпазирй гузошта шуданд..

Х,олати тахлили активх,о ба амалиёти карзй ва амали- 
ёт бо когазх,ои киматнок таваччухи зиёд дода мешавад, аз 
чумла: к,арзх,ои дар мухлати мукарраршуда барнагашта ва 
сандукл когазх,ои киматнок. Аз х,олати ин ду нишондод 
омилх,оеро, ки ба сифати активх,о таъсир мерасонанд ба 
осони муайян кардан мумкин аст.
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Якум, ин ба хусусияти сиёсати маблаггузории (инве- 
ститсияи) бонки тичоратй вобаста мебошад.

Дуюм, холати дуруст чобачогузории карзхо ва 
маблаггузоридо.

Сеюм, дуруст ва самаранок идора кардани к,арзх,ои 
беэътимод.

Чорум, хдчм ва хусусияти муносибатхо бо шуъбахо.
Таснифи сандуки к,арзй ва дарёфх^ намудани карзхои 

беэътимод бо муайян кардани хатари бонкй аз карзхо асос 
ёфтааст. Дар тачрибаи кории бонкхо ба ин ё он гурух до- 
хил кардани карзхо аз он вобастагй дорад, ки муштариёни 
карзгиранда ба кадом андоза шартхои шартномаро риоя 
менамоянд.

Дар Федератсияи Русия ва Чумхурии Точикистон 
карзхо аз чихати баргардиданашон ба панч гурух 
таксимбандй карда мешаванд: стандарта (колабй); 
гайристандартй (гайриколабй); шубханок; мушкилситон; 
беэътимод. Бонкхо бояд аз руи к,арзхои додашуда ново- 
баста аз гурухи онхо захира чихати имкониятхои зарар аз 
карзхоро ташаккул медиханд.

Маъмулан, сифати активхоро ик,тисоддонон бо 
омилхои зерин алокаманд мекунанд:

-сифати сандуки карзй;
-фоидаоварии активхо;
-дарачаи хатари активхо;
-хиссаи карзхои мухлати паспардохташон ба таъхи- 

рафтода ва Faftpa.
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Боби 4. Хатархо дар фаъолияти бонки

4.1 Намудхои хатари бонкй ва мафхуми онхо
Дар иктисоди бозорй, бонкх,о яке аз сохторхои 

марказй ба шумор мераванд. Пешрафти фаъолияти 
бонкхо ш арти асосии ташкили механизми бозор мебошад.

Бонкхо дар чараёни фаъолияти худ вазифахои гуно- 
гунро ичро намуда байни худ ва дигар субъектхои 
хочагидорй алокаи дучониба баркдрор менамоянд. 
Хрлати гузаронидани амалиёт ба хатархо дучор меоянд. 
Аз ин ру, дар шароити юсгисоди бозорй, бонкхо хатари 
худро бояд дуруст арзёбй намоянд.

Дар шароити ик,тисоди бозорй истилохи «хатар» дар 
хаёти мо ворид мегардад. Х,ар субъекта хочагидорй дар 
бозор ба таври худ фаъолият менамояд ва бояд хатари аз 
фаъолияташ бар меомадаро ба хуби дарк кунад.

Хатар ходисаи ба назар намоён набуда аст, ки боиси 
аз даст додан ва нагирифтани даромади пешбинишуда ме
гардад. Аз хатар рахои ёфтан гайриимкон аст. Бояд хатар 
идора карда шавад.

Ч,араёни фаъолияти бонкхо харочоти муайянеро талаб 
мекунад. Онхо аз: пардохти фоизхо ба амонатгузрон; пар- 
дохти фоизи карзхои аз дигар бонкхо гирифташуда; пар
дохти музду маош ва дигар харочот иборатанд.

Дар чараёни фаъолият, бонкх,о дар натичаи ба даст 
наовардани даромади пешбинишуда ва ё зиёд шудани 
харочоти амалиётй, имкон дорад зарар бинанд. Масалан, 
тагйирёбии фоизи карз дар бозор боиси кам шудани да
ромади фоизй, кам шудани захирахои к,арзй биси афзоиши 
фоизи онхо, баланд кардани музду маош дар дигар бонкхо 
боиси баланД кадани музду маош гардида харочоти 
бонкхои чудогонаро зиёд мекунад ва гайра.

Аз ин ру, ба хачми хатаре, ки бонк дар чараёни фаъо
лияташ рох медихад, ин мавчуд набудани тадбирхои 
зиддихатарй дар стратегияи он мебошад.
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Бонкхо дар натичаи гузаронидани навъи амалиёт ба 
хатар дучор мешаванд. Навхои зерини хатар вучуд до- 
ранд:

-хатари карзй;
-хатари бозорй;
-хатари фоизй;
-хатари асъорй;
-хатар аз амалиёти байнидавлатй;
-хатари ба таъхир афтодани пардохтхо;
-хатар аз махфи доштани маълумотхо.
Хатари карзй хатарест, ки дар натичаи дар вакти 

мукдрраршуда барнагардонидани к,арзхои гирифташуда 
ба вучуд меояд.

Хатари бозорй. Эхтимолияти пайдоиши ин хатар дар 
натичаи баъзе ходисахо ба амал омаданаш мумкин аст. 
Масалан, тагйирёбии фоизи сармоя, фоиданокй, паст шу- 
дани кобилияти харидории пули миллй (таваррум) ва 
гайра.

Хатари фоизй ба тагйирёбии сатхи фоиз вобаста аст. 
Ин хатар барои бонк дар холати афзоиши фоизи бозорй 
ба вучуд омаданаш мумкин аст, зеро дар ин холат бонк 
мачбур мешавад, ки аз руи амонату депозитхо фоизи зиёд 
бидихад. Ин вазъият ба маблаги фоидаи бонки тичоратй 
таъсир мерасонад.

Хатари асъорй ба курби пули миллй нисбат ба асъорй 
хоричй вобаста аст. Ба ин шакли хатар, бонк дар холатхое 
дучор мегардад, ки амалиёти гуногун бо асъорй хоричй 
мегузаронад. Масалан, хариду фуруши асъор ва кдрзи 
хоричй, аз хисоби захирахои худ додани карз бо асъорй 
хоричй ва гайра.

Хатар аз амалиёти байнидавлатй дар натичаи 
тагйрёбии вазъияти сиёсй ва иктисодии мамлакат ба миён 
меояд. Х,олати ба вучуд омадани ин тагйирот имкон дорад 
инвесторон кисман ё хамаи маблагхояшонро аз даст 
диханд.
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Хатар аз батаъхир афтодани пардохтхо дар холатхое 
ба миён меояд, ки агар харидорон маблаги пулиро дар 
вакти мукарраршуда пардохта натавонанд. Ин вазъият 
боиси суст шудани пардохтпазирии бонк низ мегардад.

Хатар аз махфи ннгах, доштани маълумотх,о. Ин хатар 
дар холате ба миён омаданаш мумкин аст, ки бонк дар бо- 
раи фаъолияташ тамоми маълумотхоро махфй нигах ме- 
дорад. Ин холат ба он оварда мерасонад, ки барои 
идорахои танзимкунанда ба даст овардан ва тахлили 
фаъолияти бонк мушкил мегардад ва онхо ба фаъолияти 
бонк бахо дода наметавонанд. Илова бар ин, дастрас шу
дани маълумот аз фаъолияти бонкй, ба олимони ин соха 
шароит мухаё мекард, ки фаъолияти бонкро тахлил наму- 
да, чихати бехтар шудани фаъолияти он маслихатхои му- 
соид медоданд.

Бонкхо бояд ба таври мунтазам хисоботи аз чониби 
аудиторон тафтишшударо дар ахбори умум нашр кунанд 
ба истиснои амалиёте, ки махфй мебошанд.

Тачрибаи назорати бонкй нишон медщад, ки Раёсати 
бонки тичоратй на хама вакт ба фаъолияти бонкй худ 
бахо дода, камбудихои чойдоштаро дарёфт ва ошкор ме- 
кунанд. Ин амал онро намефахмонад, ки Раёсати бонки 
тичоратй норасоихоро намедонад, балки барои он ошкор 
намекунад, ки эхтимолияти кисман ё тамоман гирифтани 
амонатхою пасандозхо аз чониби сохибонашон ба миён 
меояд.

Дар давраи гузариш ба иктисоди бозорй на танхо дар 
низоми бонкии Чумхурии Точикистон, балки дар тамоми 
чамохири муштаракулманофеъ, чихати зиёд намудани 
фоидаи худ бонкхо ба субъектхои хочагидорй ва ахолй 
карзхои кутохмуддат медиханд. Илова бар ин карзхо асо- 
сан аз хисоби маблагхои чалбшуда дода мешавад, зеро 
бонкхо руз аз руз маблагхои чалбшударо зиёд мекунанд. 
Тавре зикр гардид, бонкхо аз амалиёташон зиён низ меби- 
нанд. Дар ин холат баркдрор кардани зиён аз хисоби 
маблагхои хусусии бонкх,о онхоро заиф мегардонад. Би-
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иоОар ин, чихдти кам кардани хатар бонкхо тадбирхои 
шруриро меандешанд.

4.2 Ташкили идора намудани хатархо
Вазифаи асосии танзим ва идора кардани хатархо ин 

риол намудани таносуби фоида ва нишондихандаи беха- 
тарии пардохтпазирй мебошад. Ин масъала дар чдраёни 
идора намудани амалиёти активй ва пассивй ба даст мео
яд, яъне кам кардани зарари бонкй.

Идораи самараноки сатхи хатар бояд чанд 
муаммохоро аз омухтани хатар то муайян намудани 
маблаги онро дар бар бигирад. Сатхи хатар бо ин ё он 
ходисахое, ки дар атрофи бонкхо мебошанд ва доимо 
тагйир меёбанд вобастагии зиёд дорад. Ин холат бонкро 
водор менамояд, ки доимо мавкеи худро дар бозорй бонкй 
муайян намуда, хатархоро арзёбй ва муносибати худро бо 
муштариён бехтар кунад, инчунин сиёсати худро дар идо
ра кардани хатар такмил дихад.

Раёсати банк, бояд хама вак,т дар фикри кам кардани 
хатар бошад. Ин барои фаъолияти устуворй на танхо 
бонкй чудогона, балки барои пешрафти низоми бонкй 
алокаманд аст.

Кам кардани хатар ин мубориза чихати сарфакорй ва 
кам кардани зиёни бонк аст, ба ибораи дигар, ин идора 
кардани хатари бонкй аст. Ин чдраёни идора кардани ха
тар: пешгуии хатархо, муайян намудани хачм ва окибати 
онхо, инчунин тартибдодани тадбирхо ва дар амал татбик, 
намудани онхоро дар бар мегирад. Ин амалхо хар бонкро 
водор мекунад, ки стратегияи идора кардани хатархоро 
тартиб дихад. Х,амин тавр хар бонк бояд, имкониятихои 
тавсиаи фаъолияти худ, нигах доштани сатхи хатар дар 
холати муътадил ва бехтар идора кардани онхоро дар 
стратегияи худ пешбинй намояд.

Максад ва вазифаи идора кардани хатари бонкй аз 
холати ик;тисодии кишвар ва тагйиротхои дар бозор
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Дар вакти арзёби намудани хатар хатман ба ракобат 
тоб наовардани ондо; эдтимолияти заиф шудани долати 
молиявии муштариёни карзгирифтагон; эхтимолияти ги- 
рифтани к,исми ё дамаи депозитдо; тагйирёбии курби пул 
ва гайра мадди назар гирифта мешавад. Дар тачриба 
дамаи хатардоро дарёфт ва арзёби кардан гайриимкон аст. 
Бинобар ин, арзёбии хатар тахминй аст. Аммо ин бояд ба 
стратегияи идора кардани хатардо таъсир нарасонад.

Тартиб до дани стратегияи хатар чанд давраро дар бар 
мегирад:

-дарёфт намудани омилдое, ки боиси зиёд ё кам шуда
ни хатар мегарданд;

-тадлили ин омилдо чидати таъсир расонидан ба онхо; 
-арзёбии намуди мушаххаси хатар ва муайян намудани 

сатди хатари муътадил;
-тартиб додани тадбирдо оид ба кам кардани хатар; 
ташаккул додани задирадои пулй, чих,ати пушонидани 

зарар ва гайра.
Х,амаи омилх,ое, ки ба хатари бонкй таъсир мерасо- 

нанд ба таври амик омухта мешаванд. К^абл аз дама хамон 
хатарх,ое тадлил карда мешаванд, ки дар дамин давра ба 
хатари бонкй зиёдтар таъсир мерасонад.

Хрлати тахдили шакли хатар усулдои муайян намуда
ни эдтимолияти ба миён омадани хатар истифода карда 
мешавад. Дар чараёни тадлил, бонкй тичоратй метавонад 
усулдои зеринро истифода барад:

-усули оморй;
-усули эксперта;
-усули аналитикй.
Модияти истифодабарии усули оморй дар он аст, ки 

барои дисоб намудани эдтимолияти ба миён омадани да- 
тар, дамаи маълумотдои стратегии бонкй тичоратиро 
мавриди истифода карор медиданд.

Усули экспертй аз усули оморй бо усули чамъоварии 
маълумот фарк мекунад. Вак,ти истифодаи ин усул ба миён 
омадани эдтимолияти хатар аз чониби мутахассиси мала-
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каи баланд ва тачрибаи зиёд доштаи бонки тичоратй су- 
рат мегирад. Тахдили эксг^рти дар асоси бахисобгирии 
хамаи омилхо ва маълумоти оморй гузаронида мешавад.

Усули аналитикй аз чониби бонкхо дар тачрибаи кори 
кам истифода мегардад, зеро ин усул донистани риёзиро 
талаб менамояд.

Маъмулан усулхои номбурда дар дарёфт намудани ха- 
тари бонкй яксон набуда, балки гуногунанд, вале чихати 
дарёт намудани эхтимолияти хатар аз амалиёти бонкй 
кумак мерасонанд.

4.4 Муайян намудани сатхи муътадили хатар
Кормандони (мутахассисони) бонки тичоратй, баъд аз 

муайян намудани сатхи хатар, тахдили омилхоро чихати 
дарёфт намудани хатар аз амалиёти мушаххас, аз нуктаи 
назари дарёфти хатари муътадил равона мекунанд.

Хрлати гузаронидани амалиёт донистани он, ки 
эхтимолияти зарар ба маблаги 1000 сомонй 0,05 маротиба 
яъне аз 100 амалиёт дар 5 холат нокифоя аст. Мухимаш он 
аст, ки маблаги зарар муайян карда шавад ва хеч вакт ин 
аз хатарй муътадил зиёд нашавад. Бинобар он, ки бонки 
тичоратй дар шароити ракобати зиёд фаъолият менамояд, 
ба даст овардани муваффакиятхои онро бо се омили асосй 
муайян кардан имконпазир аст:

1. Гузаронидани амалиёти самараноки мушаххас.
2. Хачми ин амалиёт.
3. Сатхи хатаре, ки бонки тичоратй дар холати гуза

ронидани ин амалиёт ба зимаи худ мегирад.
Маъмулан, бонки тичоратй чихати гузаронидани ама

лиёти пурсамар таваччух менамояд, аммо ин таваччух 
боиси афзоиши хатар шуданаш аз эхтимолият дур нест.Аз 
ин ру ба хулоса омадан мумкин аст, ки болоравии самара- 
нокии амалиёт, дар холати зиёд будани хатар ба фаъолия
ти бонки тичоратй таъсири манфй расонад.
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Бонки тичоратй бояд таносуби ин омилхоро дар назар 
гирифта ин ё он амалро содир намояд ва сатхи муътадили 
хатаррро нигах дорад.

Сатхи хатари муътадил ин мафхуми нисби аст, зеро 
онро дар натичаи арзёбии тахминии мутахассисони бонк 
муайян карда мешавад.

Ба таври хулоса гуфтан мумкин аст, ки тахлили ама
лиёти бонкй чихати муайян кардани сатхи хатар мусоидат 
мекунад.
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Боби 5. Тахлили хатари карзи

5.1 Омухтани амалиёти нудогонаи бонк
Омухтани амали чудогонаи бонкй тичоратй ба 

максади самаранок гузаронидани ин ё он амалиёт тибки 
талаботи стратегияи тартибдодашуда ва риояи хатари 
муътадил равона карда мешавад.

Барой тахлили амалиёти бонкй тичоратй чихдти да
рёфт намудани хатари муътадил ва кабули кдрор вакти 
зиёд зарур аст, аммо баъзе амалиёт талаб менамояд, ки 
чораи фаврй дида хатари ба миён омадаро бартараф на- 
мояд. Бинобар ин, интихоби дурусти амалиёти бонкй 
чихати омухтани хатар мухим аст.

Тахлили амалиёти бонкй маъмулан бо истифодаи 
усулдои оморй ва арзёбии (экспертй) мутахассис сурат ме- 
гирад.

Усули оморй тахлили амалиёте, ки микдори ин 
ходисахо ба миён омадаанд ва бонкй тичоратй ба кадом 
андоза зар?^ дидааст истифода мегардад. Дар асоси 
тахлили оморй сатхи зарар муайян карда шуда 
тадбирхоеро пеш мегирад, ки сатх ва маблаги хатарро кам 
кунанд.

Агар дар натичаи тахлили оморй муайян гардад, ки 
дар ин ё он амал хатар зиёд шудааст, дар оянда бонкй 
тичоратй ин гуна амалро нагузаронад.

Арзёбии мутахассисон бо истифодаи дурусти усули 
оморй, ба малакаи дониши онхо вобастагй додрад ва им- 
кон медихад, ки натичахои назаррас ба даст оварда ша- 
вад. Илова бар ин, дар натичаи арзёбии мутахассисон (ар
зёбии экспертй) на танхо хатар аз амалиёти бо усули 
оморй интихоб гардида, балки хатаре, ки аз амалиёти ба 
тозагй гузаронидашуда дарёфт карда мешавад.

Давраи асосии тахлили амалиёти бонкй ин муайян 
намудани баргаштани карзхо дар вакти мукарраршуда ва 
дарёфти карзхои мушкилситон ба шумор меравад.
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Холати дарёфти карзхои мушкилситон, бонк бояд му- 
носибати худро бо ин тарик муштарй катъ намояд. Чанд 
рохи к,ать намудани муносибати бонкй тичоратй бо 
муштарй вучуд дорад: бонкй тичоратй метавонад гаравро 
фурухта карз ва фоизи онро баргардонад; тамдиди (дароз) 
мухлати баргардонидани карз (агар муштарии карздор 
чорахои заруриро чихати бех намудани вазъи молиявиаш 
тартиб дода, сарчашмаи баргардонидани карзро нишон 
дихад) ва гайра. Аммо барои давом додани муносибат, 
бонкй тичоратй дар бораи холати молиявй ва самарано- 
кии идора кардани муштарй маълумотхои зарурй чамъ 
намояд, яъне:

-хисоботхои молиявии муштариро арзёбй намояд;
-оид ба навъхои махсулот маълумот талаб намуда бо- 

зоргирии онхоро муайян намояд;
-оид ба харочоти дар пешистодаи муштарй маълумот 

талаб намуда чихати кам кардани баъзе харочот 
пешниход омода намуда, кабул ва истифодаи ин 
пешниходро талаб намояд;

аз руи амалиёти муштарии карздор назорати доимй 
барад ва гайра;

Баъди омухтани ин маълумотхо бонкй тичоратй ба 
хулоса меояд, ки муносибати карзиашро бо ин муштарй 
давом дихад ва ё кать намояд.

Дар баъзе холатхо бонкй тичоратй метавонад аз муш
тарии карздор талаб намояд, ки тардбирхои заруриро пеш 
гирифта ба бонкй тичоратй роххои аз бухрон рахои ёф- 
танро пешниход'намояд. Х,олати тахлил ва арзёбй наму
дани тадбирхо барои аз бухрони иктисодй баромадани 
муштарй, бонкй тичоратй ба он ахамият дихад, ки:

-оё бизнес -план мантикан дуруст тартиб дода шуда ва 
ба корманди оддй фахмо аст ё не?. Самти истифодаи он 
дуруст аст ё не?;

-накшаи аз холати бухрони иктисодй баромадан 
ичрошаванда аст ё не?. Оё накшаи амал бо назардошти 
захирадои мавчуда тартиб дода шудааст ва шахсони
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мутасаддй барои ичрои ин нащпа муайян ва мухдати 
ичрои он мукдррар шудааст ё не?

-навдиаи тартибдодашуда вазъияти молиявии корхо- 
наро шарх дода метавонад ё не?.

Нащлаи даромад, харочот ва харакати сармоя аз 
чониби муштарй омода наь!уда ва ба бонки тичоратй 
пешниход мегардад. Агар ин накша аз нуктаи назари ис- 
тифодаи захирахои бонки тичоратй бо назардошти хатар, 
бонки тичоратиро конеъ нагардонад он дар ин холат:

-маротибаи омода намудан ва пешниходи хисоботи 
молиявиро зиёд кунад, яъне дар хар дах руз ва охири мох;

-мухосибонро (бухгалтерхоро) иваз намояд ва барои 
назорати самаранок ва бехтар шудани хисоботи молиявй 
маслихатчиёни пуртачрибаро чалб намояд;

-имкон дорад мутахассисони болаёкати хамин сохаро 
чихати ташхис (экхпертиза) истифода барад;

-муайян намояд, ки рохбарияти корхона лаёкати ин 
тадбирхоро дар амал чорй кардан доранд ё не?, Баъд аз 
муайян кардани лаёкатмандии рохбарон бовар хосил на
мояд, ки рохбарон ва мутахассисон чихати идора кардани 
корхона сидкан фаъолият менамоянд.

5.2 Усулхои муайян намудани кобилияти карзадокунии 
муштарии карзгирандаи бузург

Муайян намудани кобилияти карзадокунии муштарй 
дар тачрибаи бонкхои чахонй омили асосй, чихати додани 
карз ба шумор меравад. Дар баробари инкишофи 
муносибатхои бозорй, бонкхо пеш аз додани к,арз фаъо
лияти иктисодй ва молиявии муштариро хаматарафа 
месанчанд ва баъд аз итминон хосил намудани он, ки 
муштарй карзй гирифтаашро баргардонида метавонад, 
карз медиханд. Усулхое, ки бонкхо бо ёрии онхо пардох- 
тпазирии муштариёнро меомузанд гуногунанд ва дар 
мамлакатхое, ки иктисоди бозории пешрафта доранд, чу- 
нин зарибхоро (коэффитсиентхоро) истифода мекунанд:
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Холати дарёфти карздои мушкилситон, бонк бояд му- 
носибати худро бо ин тарик, муштарй катъ намояд. Чанд 
роди катъ намудани муносибати бонкй тичоратй бо 
муштарй вучуд дорад: бонкй тичоратй метавонад гаравро 
фурудта карз ва фоизи онро баргардонад; тамдиди (дароз) 
мудлати баргардонидани карз (агар муштарии карздор 
чорадои заруриро чидати бех намудани вазъи молиявиаш 
тартиб дода, сарчашмаи баргардонидани карзро нишон 
дихад) ва гайра. Аммо барои давом додани муносибат, 
бонкй тичоратй дар бораи долати молиявй ва самарано- 
кии идора кардани муштарй маълумотхои зарурй чамъ 
намояд, яъне:

-хисоботхои молиявии муштариро арзёбй намояд;
-оид ба навъдои махсулот маълумот талаб намуда бо- 

зоргирии онхоро муайян намояд;
-оид ба харочоти дар пешистодаи муштарй маълумот 

талаб намуда чихати кам кардани баъзе харочот 
пешниход омода намуда, кабул ва истифодаи ин 
пешниходро талаб намояд;

аз руи амалиёти муштарии карздор назорати доимй 
барад ва гайра;

Баъди омухтани ин маълумотхо бонкй тичоратй ба 
хулоса меояд, ки муносибати карзиашро бо ин муштарй 
давом дихад ва ё катъ намояд.

Дар баъзе долатдо бонкй тичоратй метавонад аз муш
тарии карздор талаб намояд, ки тардбирхои заруриро пеш 
гирифта ба бонкй тичоратй рохдои аз будрон радой ёф- 
танро пешнидод' намояд. Х,олати тадлил ва арзёбй наму
дани тадбирдо барои аз будрони иктисодй баромадани 
муштарй, бонкй тичоратй ба он адамият дидад, ки:

-оё бизнес -план мантикан дуруст тартиб дода шуда ва 
5а корманди оддй фадмо аст ё не?. Самти истифодаи он 
дуруст аст ё не?;

-нашпаи аз долати будрони иктисодй баромадан 
ичрошаванда аст ё не?. Оё накшаи амал бо назардошти 
задирадои мавчуда тартиб дода шудааст ва шахсони
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мутасаддй барои ичрои ин накша муайян ва мухдати 
ичрои он мукаррар шудааст ё не?

-накшаи тартибдодашуда вазъияти молиявии корхо- 
наро шар?; дода метавонад ё не?.

Накшаи даромад, харочот ва харакати сармоя аз 
чониби муштарй омода намуда ва ба бонкй тичоратй 
пешниход мегардад. Агар ин накша аз нуктаи назари ис
тифодаи захирахои бонкй тичоратй бо назардошти хатар, 
бонкй тичоратиро конеъ нагардонад он дар ин холат:

-маротибаи омода намудан ва пешниходи хисоботи 
молиявиро зиёд кунад, яъне дар хдр дах, руз ва охири мох,;

-мухосибонро (бухгалтерхоро) иваз намояд ва барои 
назорати самаранок ва бехтар шудани хисоботи молиявй 
маслихдтчиёни пуртдчрибаро чалб намояд;

-имкон дорад мутахассисони болаёкати хамин сохаро 
чихати ташхис (экхпертиза) истифода барад;

-муайян намояд, ки рохбарияти корхона лаёкати ин 
тадбирхоро дар амал чорй кардан доранд ё не?, Баъд аз 
муайян кардани лаёкатмандии рохбарон бовар х,осил на
мояд, ки рох,барон ва мутахассисон чихати идора кардани 
корхона сидкан фаъолият менамоянд.

5.2 Усулхои муайян намудани кобилияти карзадокунии 
муштарии карзгирандаи бузург

Муайян намудани кобилияти карзадокунии муштарй 
дар тачрибаи бонкх,ои чахонй омили асосй, чихати додани 
карз ба шумор меравад. Дар баробари инкишофи 
муносибатхои бозорй, бонкхо пеш аз додани карз фаъо
лияти иктисодй ва молиявии муштариро хаматарафа 
месанчанд ва баъд аз итминон хосил намудани он, ки 
муштарй карзй гирифтаашро баргардонида метавонад, 
карз медиханд. Усулхое, ки бонкхо бо ёрии онхо пардох- 
тпазирии муштариёнро меомузанд гуногунанд ва дар 
мамлакатхое, ки иктисоди бозории пешрафта доранд, чу- 
нин зарибхоро (коэффитсиентхоро) истифода мекунанд:
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1.3арибхои (коэффитсиентхои) пардохтпазирй нишон 
медиханд, ки корхона кобилияти ба ухдадорихои 
кутох,мудцаташ чавоб доданро дорад ё не ва ба воситаи 
формулами зерин муайян карда мешаванд:
а) зариби пардохтпазирии чорй бо %,

активхои ч о р й  
ухдадорих,ои чорй

б) зариби пардохтпазирии мутлак бо %, МН+ККЗ+КД .
______________________________У Н

ки дар ин чо:
МН -  маблаги навдй;
ККЗ -  когазхои киматноки зудфуруш;
КД -  карзхои дебиторй;
УЧ, -  ухдадорихои чорй.
2. Зариби самаранокй (идоракунии активно)

Кд
а) ГКДр=-------- х 360, ки дар ин чо:

Ф
ГКДр -  гардиши карзх,ои дебиторй ба рузхо;
КД -  карзхои дебиторй;
Ф -  мачмуи фуруш.

ЗМ
б) ГМ Р---------- х 360, ки дар ин чо:

НМФ
ГМР -  гардиши захираи мол ва ашё;
ЗМ -  захираи молу ашё;
НМФ- нархи молхои фурухташуда.
3. Зариби фоиданокй:

а) фоидаи умумй= ДФМ - X, ки дар ин чо:
ДМФ- даромад аз фуруши мах,сулот (адои хизмат);
X- харочот;

Мф
б) хиссаи фоида нисбат ба активхо =------ , ки дар ин чо:

Ма
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Мф- маблаги фонда;
Ма -  маблаги активно,

в) диссаи фонда аз сармояи соф= нисбати фоидаи соф бар 
сармояи соф.

4. Зарибдои бозаргонй:
Фс

а) фонда аз садмия =------ , ки дар ин чо:
Мс

Фс- фоидаи соф, ки чун дивиденд дода мешавад;
Мс- мивдори миёнаи садмиядои оддй.

Дсс
б) даромади дивиденд ба % =------ , ки дар ин чо:

Нбс
Дсс -дивиденди солонаи як садмия;
Нбс -нархи миёнаи бозории як садмия.
Бонк вакти муайян намудани шароити додани карз 

метавонад дигар зарибдоро низ истифода барад.
Фаъолият намудан дар шароити иктисоди бозорй 

бонкро водор мекунад, ки дачми воситадои гардони ба 
зудй ба пул ивазшавандаро муайян намояд. Дар 
мамлакатдои мутараккй ба воситадои гардони зудфуруш 
асосан воситадои пулй ва дебиторонро додил мекунанд, 
Аммо он усули ташкили воситадои гардон, ки дар мо 
кабул шудааст масъала мегузорад, ки ба воситадои гардо
ни зуд ба пул ивазшаванда як кисми дигари ин воситадои 
корхонаро низ дамрод намоем. Бо назардошти гуфтадои 
боло воситадои гардони корхонаи имрузаро аз руи 
бозоргирй ба гуруддои зерин чудо кардан мумкин аст:

1. Маблагдои пулй касса (дазина), маблагдои пулии 
дар суратдисоб ва дисобдои дигари дар бонк мавчудбуда, 
векселдо).

2. Талаботдои зуд ба пул табдилшаванда (карздои 
дебиторй; молдои ба даридорон фиристодашуда, ки 
мудлати пардодташон нарасидааст; кумакдои молиявй ба 
дигар кордонадои дамин вазорат ё иттидодия).
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3  f>a зудй ба пул табдил шудани захирахои молу ашё.
pjjjOBa бар ин, зикр кардан зарур аст, ки дар баъзе 

мамла<сат*° ДаР рафти омухтани фаъолияти молиявию 
иктис<Яии муштариён онхоро ба гурухдо чудо намуда, хар 
яки 0 #°Р° чудогона омухта, баъдан масъалаи додан ё на- 
додан)1 карзро баррасй менамоянд.

5J  Арзёбй намудани кобилияти карзадокунии
корхо^ои ХУРД

^рзадокунии корхонахои хурдро низ монанди
к о р х о ^ ои бузург дар асоси зарибхои молиявй арзёбй 
карда!1 мумкин аст. Аммо истифодаи зарибхои молиявй 
дар цфаёни муайян намудани карзадокунии корхонаи 
хурд, о°нк ба мушкилихо дучор омаданаш мумкин аст, 
зеро холати мУХ,осиба ва хисоботхои молиявии корхонаи 
хурд ц|ароити заруриро мухаё наменамояд. Дар аксарияти 
корхо)(а*ои ХУРД мухосибони касбй кору фаъолият наме- 
намояЛД- Илова бар ин харочоти ин корхонахо чихдти гу- 
зарон1Йани аудит барои бонк дастрас нестанд. Бинобар 
хамин. хисоботи аз чониби аудиторх,о тасдикшуда вучуд 
надор;1НД- Аз ин ру, арзёбй намудани карзадокунии кор
хонаи хурд на аз руи хисоботи молиявй, балки дар асоси 
донис1ани корманди бонк оид ба фаъолияти корхона ва 
самти сохибкории он асос меёбад. Барои бехтар арзёбй 
намудши фаъолияти корхонаи хурд, корманди бонк бояд 
бо он алокаи зич дошта, маълумотхои зарурй чамъоварй 
намояд

Корманди бонк, холати гуфтугу бо рохбари корхонаи 
хурд #ксади дархости карз, сарчашма ва мухлати бар- 
гардо1!идани карзро муайян менамояд. Муштарй бояд 
тасдиi  куиад, ки захирахои молие, ки аз руи онхо карз ме- 
гирад даР вактхои кутох, кам шуда ба арзиши аслии 
махсуЯ™ тайёр гузаронида мешавад. Фаъолияти корхо- 
наро ^орманди бонкй тичоратй дар чои вокеъи он рафта 
диДан;1ш зарур аст. Зеро ба чои мавкеъи (махали) корхона 
рафта! шароит медихад, ки аз холати молиявии он хабар-
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дор шуда дар мухдати мукарраршуда бозпардохти карзро 
муайян намояд. К^арз дар асоси гарави моликияти корхо- 
наи хурд дода мешавад.

Хрлатхое шуданаш мумкин аст, ки кормандони кор- 
хонаи хурд аъзои як оила ва ё хешутаборанд. Дар ин 
холатхо арзёбй намудани холати карзадокунии корхона 
дар асоси хисоботи молиявии шахсан рохбари корхона 
сурат мегирад. Шакли хисоботи шахсии рохбари корхо- 
наи хурд дорой маълумот оид ба активхо ва пассивхо ме- 
бошад.

Активхо иборатанд аз: пулхои накд, когазхои 
киматнок (аксия), карзхои дебитории хешовандон ва шах- 
сони дигар. Ба пассивк хисобот инхо дохил мешаванд: 
карзй бонкхо ва хешовандон, шахсони дигар, андозхои 
пардохтнашуда, арзиши моликияти багарвмонда ва дигар 
ухдадорихо. Чихати тахлили амик фехристи баъзе 
намудхои активхо ва пассивхо пешниход карда мешаванд.

Х,амин тарик, аз чониби бонк арзёбй намудани полати 
карзадокунии корхонаи хурд чузъхои зеринанд:

1. Арзёбии хатари фаъолияти корхона.
2. Назорати корхона.
3. Мусохбаи шахсии корманди бонк бо рохбари кор

хона.
4. Бахо додан ба вазъияти молиявии корхона.

5.4 Арзёбй намудани кобилияти карзадокунии шахсони 
вокей

Арзёбй намудани холати карзадокунии шахсони вокей 
бо омухтани сабаби гирифтани карз ва даромади шахсии 
он, арзёбии умумии холати молиявй ва моликияти он, 
таърихи фаъолияти он сурат мегирад.

Тибки амали бонкхои мамолики мутаракки, карз ба 
шахсони вокей аз руи барномаи муайян дода мешавад. 
Барнома дорой кисмхои зерин аст:

-ахбор оид ба карзхо;
-муштарй ва холати молиявии он.
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Дар кисми аввал корманди бонкй тичоратй ё ташки- 
лоти молиявии гайрибонкй, ки додани карзро муайян ме- 
намояд, маълумот дар бораи шахсияти муштарии 
Карзгиранда, шакл ва маблаги карз, мудлатдои баргардо
нидани карздои гирифтааш, фоизи карз, таърихи баргар
донидани карз, яъне руз ва моде, ки муштарй баргардони
дани карзро ба удда мегирад, маблаги карзе, ки дар мод 
бармегардонад, маълумот омода менамояд.

Дар кисми дуюми барнома маълумот оид ба идтисоси 
муштарй, музду маоши софи солона, харочоти он дар да- 
воми сол, стажи кории он дохил карда мешавад.

К^исми сеюми барнома, маълумот оид ба бакияи пулии 
*исоби чорй ва ё пасандоз, таносуби даромад ва дарочоти 
онро дар бар мегирад.

Баъд аз омудтани ин маълумотдо корманди бонкй 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, додан ва ё 
надодани карзро муайян менамояд.

Дар шароити кунунй дар Чумдурии Точикистон, карз 
ба шахсони вокей аз чониби дамаи бонкдои тичоратй ва 
ташкилотдои молиявии гайрибонкй дода мешавад, ба га- 
рави карз молу мулк ва ё чизи дигари киматнок гирифта 
мешавад. Х,олати додани карз бонк бо муштарй шартно- 
Маи карзй мебандад , ки дар он шартдои додан ва баргар- 
Донидан, маблаги карз, фоизи он ва мудлати баргардони
дани карз муайян карда мешавад.Дар шартнома сурогаи 
муштарй ва бонк низ нишон дода мешавад. Хдмчунин 
Уддадоридо ва чавобгаридои дарду тараф низ дар ин 
Шартнома дарч мегарданд. Х,амзамон, молу мулки ба га- 
рав монда мешавад, шартномаи гарав тартиб дода ба им- 
зо расонида шуда бо мудр тасдик мегардад. Дар вакти ба 
гарав мондани моли киматнок бонк бояд итминон досил 
намояд, ки чизи ба гаравмонда моли худи карзгиранда 
аст. Бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй метавонад 
баргардонидани карзро кисм-кисм кабул намояд, вале чи
зи ба гаравмондаро кисм-кисм ба карзгиранда барнаме- 
"ардонад.
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Дар х,олати аз чониби карзгиранда барнагардонидани 
кдрз, бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй хукук дорад 
гаравро бифурушад ва аз маблагхои бадастомада карз ва 
фоизи онро баркарор кунад.



Боби б.Тахлили хатар дар бозори молияви

6.1 Проблемами маблаггузории фаъолияти бонкй
Бонкхо фаъолияти худро аз якчанд сарчашмахо 

маблаггузори мекунанд:
1. Сармоя (сах,миях,о, маблагхои чалбшудаи дароз- 

мудцат).
2 . Депозит ва амонатхо ( суратхдсоб ва х,исобх,ои 

чории иттиходияхо; ташкилотхо ва фирмахо; хисобдои 
чорй ва амонатх,ои шахсони вокей).

3. Маблагхои бозори сармоя (карзй бозори 
байнибонкй, амонатхои нисбатан бузурги мухлатнок).

4. К^арзи Бонки миллии Точикистон.
Фаъолияти бонкхо ба таъсири омилхои беруна вобас- 

тагии зиёд доранд ва ин вобастагй дар гирифтани карз аз 
бозори карзй, чалби амонату депозитхо ва додани онхо ба 
карз, инчунин харидани когазхои киматнок баён 
мегардад. Зарурати бонки тичоратиро ба маблаггузорй аз 
чанд чанба дидан мумкин аст. Аз он чумла:

1. Таркиби сармоя. Бонкхое, ки сармояи кофй надо- 
ранд, бояд аз бозори карзии байнибонкй ва гирифтани 
карз аз Бонки миллии Точикистон худдорй намоянд. Ба
рои онхо хубтар аст ба чалби пасандозу амонатхо зиёдтар 
машгул шаванд.

2. Хагархое, ки ба сандуки карзй дахл доранд. Агар 
хатархо ба сандуки карзхои додашуда алокаманд бошанд, 
бонкхо аз бозори карзии яклухт кам истифода бурда аз 
бозори карзхои чакана (амонату депозитхо) такя намоянд. 
Агар пайдо шудани мушкилот дар иктисодиёт бонкхоро 
чихати гирифтани карзхои зиёд аз бозори карзии яклухт 
водор намояд, бонк ба мушкилоте дучор мегардад, то ба 
муфлисшавии он оварда мерасонад.

3. Чобачогузории сандуки карзй. Карзхое, ки ба кор- 
хонаю ташкилотхои сохахои чудогона дода шудааст, нис-
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бат ба карздои ба кордонаю ташкилотдои як сода дода- 
шуда датари камтар доранд.

Бедтар аст, ки аз руи усули «Нигад доштани сад дона 
тухм дар сад сабат бедатартар аст, нисбат ба он, ки сад 
тудмро дар як сабат нигад дорй» амал намояд. Х,олати дуб 
чобачо кардани сандуки карзй, эдтимолияти баргаштани 
ондо зиёдтар буда датари карзй кам мешавад.

4. Карздои Бонки миллии Точикистон. Дар баъзе 
долатдо зарурат ба карздои мавсимй пайдо мегардад. Ма- 
салан, содаи кишоварзй, ки дарочоти ин сода дар давраи 
кишту кор, кордонадои коркарди мадсулоти дочагии 
кишлок, дар давраи чамъоварии досил ва гайра. Дар ин 
даврадо, бонкдое, ки ба содаи дочагии кишлок дизмат ме- 
расонанд, ба задирадои карзй зарурат пайдо мекунанд. Ин 
задирадои карзиро аз бозорй байнибонкии карз ё аз Бонки 
миллии Точикистон дастрас карда метавонанд. Дар ин 
вазъият, бонкй тичоратй бояд ба карор биёяд, ки ба кадом 
андоза аз ин бозорй карз истифода барад.

6.2Идора кардани хатари активно ва ухдадоридои 
бонк

Масъаладои асосй дар идора кардани амалиёти 
активй ва ухдадоридои (пассивдои) бонк, ки дар фаъо
лияти бонкии мамлакатдои Fap6  зиёд истифода мегар- 
данд, пеш аз дама, ба кам кардани сатди датари бонкй аз 
амалиёти онро дар бар мегиранд.

Пеш аз дама, фаъолияти бонк бояд барои зиёд наму
дани фоидаи садмдорон равона гардад. Афзоиши фоида аз 
самаранок истифода кардани активдои бонк вобастагии 
зиёд дорад. Бинобар ин, сиёсати бонк бояд ба масоили зе- 
рин равона карда шавад:

1. Устувор нигад доштан ё зиёд намудани даромади 
соф ба шакли фоиз.

2. Ба даст даровардани даромади гайрифоизй.
3. Назорат аз руи дарочот, ба гайр аз фоиз.
4. Нигад доштани дусусияти карз.
5. Таъмини пардодтпазирй ва гайра.
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Дар мархилаи аввал хатари бонкй аз фоизхое, ки дар 
натичаи додани карз ба даст меоянд, тахдил карда 
мешавад, зеро даромади бонк асосан аз гирифтани онх,о 
дар давраи мукарраршуда вобастагии зиёд дорад. Барои 
он ки фоизхо пурра ва дар вакти мукарраршуда ба бонк 
дохил шаванд, кормандони шуъбаи карз аз руи карзхо и 
додашуда назоратро пурзур намуда, фаъолияти муштарии 
карздорро доимо тахлил менамоянд. Дар натичаи тахдили 
тавозуни (баланси) муштарй, корманди шуъбаи карз вазъи 
молиявии муштариро муайян намуда, чихати ситонидани 
фоизи карз чорахои зарурй меандешад.

Дар мамлакатхое, ки бозорй байнибонкй хуб амал 
менамояд ва ташкилотхои карзии гайрибонкй дар катори 
бонкхо фаъолият мекунанд, тагйирёбии фоиз дар бозор ба 
чашм мерасад. Бинобар ин, бонкхо доимо сатхи хатарро 
тахлил намуда, барои кам кардани хатари фоиз чорахои 
зарурй меандешанд. Дар асоси тачрибаи корй бонкхо дар 
вакти додани карз дар шартнома фоизи тагйирёбандаро 
нишон медиханд ва дар холати тагйир ёфтани фоизи 
бозор бонк зарар намебинад. Дар давраи хозира бонкх,ои 
амалкунандаи кишварамон ин тарзи фоизро истифода 
намекунанд ва фоизи доимии тагйирнаёбандаро истифода 
мебаранд.

Дар чараёни идора кардани активхо, нигах доштани 
хусусияти карзхои додашуда кори аз хама мухимтар аст. 
Кормандони шуъбаи карз аз болои дар давраи 
мукарраршуда баргаштани карзхо назорати доимй 
мебаранд, зеро дар мухлати муайяншуда барнагаштани 
карзхо боиси бад шудани пардохтпазирии бонк мегардад. 
Занги аввали ба таъхир афтодани мухлати 
баргардонидани карзхо дар давраи муайяншуда аз тарафи 
муштарии карздор дер супоридани тавозун (баланс) ва 
дигар маълумотхо аст. Агар ин вокеа руй дихад, корманди 
шуъбаи карздихД бояд ба махдлли вокеъи чойгирии 
муштарй рафта, холати фаъолияти онро санчад ва ; 
хакикати холро муайян намояд ва гайра.
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Яке аз вазифахои асосии рохбарияти бонк дар чараёни 
идора кардани амалиёти активй доштани захирахои 
пулиест, ки пардохтпазирии бонкро таъмин менамоянд. 
Бинобар ин, рохбарияти бонк нишондодхои молиявии 
бонкро доимо тахлил мекунад. Агар дар чараёни тахлил 
заиф шудани фаъолияти молиявй мушохида гардад, барои 
бехбудии он чорахои зарурй андешида мешавад. Яке аз ин 
чорахо нашр ва фуруши когазхои кдматнок ба хисоб ме- 
равад. Илова бар ин, боз дигар амалеро ба сомон расони- 
дан лозим аст, ки пардохтпазириро таъмин намояд, аз 
чумла зиёд намудани сармояи оинномавй, чалби амонат 
ва пасандозхо ва гайра.

Дар бонкхои тичоратй бехтар идора кардани амалиё
ти пассивй барои кам кардани хатари бонкй ва 
даромаднокй накши мухим дорад. Мухим аст, ки х,ар кор- 
манди бонк мавкеи тагйирёбии фоизро аз амалиёти 
пассивй хуб дарк карда, чорахои зарурй андешад ва ба 
камшавии амонат ва пасандозхо рох надихад.

Хдлли дурусти идора кардани амалиёти пассивй ба 
даромаднокии бонк таъсир мерасонад ва ин ба воситаи 
чанд усули кор ба даст меояд, яъне дар натичаи кам кар
дани харочоти пардохти фоизи захирахои харидашуда, 
харочоти воситахои асосй, музди мехнат ва гайра.

Бонк бояд барои чалб намудани амонат ва 
пасандозхои арзон рохдои дурустро чу стучу намояд. 
Х,алли ин масъалахо гуногунанд. Рохбарияти бонк бояд 
рохеро интихоб намояд, ки барои бонк муфид аст.

Идора кардани активхо ва ухдадорихо талаб менамо
яд, ки фоизи карзхо ва тагйирёбии он, пешгуи кардани 
сатхи фоиз, дуруст ба рох мондани хисоб ва дисобот ва 
гайра ба таври бояду шояд омухта шуда хуб ба рох, монда 
шавад.

Яке аз омилхои асбсии идора кардани активхо ва 
ухдадорихо бо мутахассисони варзида таъмин будани 
ташкилоти карзй ба шумор меравад.
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Барои таъмини фаъолияти устувор бонкхо бояд 
захирахои мехнатии фаъол дошта бошанд. Ч,их,ати баланд 
бардоштани малакаи кории кормандон тадбирхои зару
риро андешад, яъне курсх,ои такмили ихтисос ташкил на- 
моянд ва агар зарур бошад кисми кормандонашонро ба
рои баланд бурдани малакаи бонкии онхо ба бонкхои 
пешрафтаи хоричй фиристанд.

Тазаккур бояд намуд, ки самаранок идора кардани со- 
хтори бонкхо яке аз омилхои кам кардани харочоти онхо 
ва таъмини пардохтпазирй ба шумор меравад. Агар кор- 
мандони бонкхо аз меъёр зиёд бошанд, боиси афзоиши 
харочоти онхо мегардад. Бинобар ин, бонкхо хамон 
мивдор корманд дошта бошанд, ки фаъолияти муътадили 
онхо таъмин карда шаванд.

6.3 Тахлил ва идора кардани амалиёт бо асъори 
хоричй

Амалиёт бо асъори хоричй бо хатарх,ои зерин 
алокаманд аст:

1. Хатари хисоббаробаркунй
2. Хатари асъорй
Мохдяти хатари хисоббаробаркунй дар он аст, ки та- 

рафи фурушанда ва харидор байни худ созишнома ва ё 
шартнома мебандад ва харду тараф увдадор мешаванд, ки 
шартхои созишнома ва ё шартномаро дар вакташ ичро 
менамоянд, (масалан, вакти хариду фуруши асъори 
хоричй). Х,олати сурат гирифтани амалиёти байнибонкй, 
бонкй «А» ба бонкй «Б» маблаги дар шартнома 
дарчшударо бо асъори нишондодашуда мепардозад, бон- 
ки «Б» ин маблагро бо асъори дигар баркарор менамояд. 
Агар бонкй «А» якумин шуда ин маблагро пардохт кунаду 
бонкй «Б» аз сабаби муфлис шуданаш маблаги пулиро дар 
вакти мукарраршуда ба бонкй «А» баргардонида натаво- 
над, бонкй «А» ба холати ногувор мемонад.
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Хатари асъорй. К^урби асъорй хоричй зуд-зуд тагйир 
меёбад. Х,ар бонке, ки аз бозорй асъорй дохилй харидаш 
аз фуруши он зиёд мешавад, дар х,олати паст шудани 
курби асъорй хоричй дар давраи оянда ин бонк зарар ме- 
бинад. Хрлати кам харидану зиёд фурухтани асъорй 
хоричй, агар курби асъорй хоричй нисбат ба курби пули 
миллй боло равад, ин бонк даромад ва фоида ба даст мео- 
рад.

Тазаккур бояд намуд, ки дар чахон бозорй хариду 
фуруши асъор байни мамлакатхо дар шахрхои: Нью- 
Йорк, Лондон, Токио, Сюрих, ва Сингапур вокеанд. Да- 
вомнокии рузи корй дар ин бозорхо 24 соат аст. К^исми 
зиёди амалиёти хариду фуруши асъор бо доллари амрикой 
сурат мегирад. Агар иштироккунандаи ин бозор йени 
чопонй дошта бошаду ЕВРО харад, вай бояд аввал йени 
чопониро ба доллар иваз намуда, баъдан ЕВРО-ро биха- 
рад. Дар ин бозорхо 40 фоизи амалиёти хариду фуруши 
асъор мустакиман сурат мегирад, Дар хамаи дигар 
холатхо доллари Иёлоти Муттахидаи Амрико истифода 
мегардад.
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Боби 7. Смёсати пулию карзй ва усулдои 
танзими он

7.1 Мафхуми сиёсати пулию карзй ва асъорй
Яке аз шартхои асосии самаранок ривоч ёфтани 

хочагидорй дар мамлакат ин дуруст муайян намудани ме
ханизмы сиёсати пулию карзй ва асъорй, танзими фаъо
лияти бонкхо ва устувории муомилоти пулй мебошад.

Сиёсати пулию карзй ва асъорй - мачмуи тадбирхое 
мебошанд, ки барои тагйир додани хдчми пул дар муоми- 
лот, хачми карзхо, меъёри фоизхо, нарх ва дигар 
нишондодхои муомилоти пулй равона карда мешавад.

Дар замони хозира назариячиёни сиёсати пули карзй 
ва асъорй дар адабиёти иктисоди ба ду гурух, чудо меша
ванд: монетаристхо ва гайримонетаристхо.

Монетаристон асосан олимони амрикой-Ирвинг Фи
шер, Альфред Маршал, Артур Сесилем Пигу буда, 
мувофики назарияи онхо мивдори пули дармуомилотбуда 
нарх ва фаъол шудани болоравии иктисодиёти мамлакат- 
ро дар муддати кутох, муайян менамояд. Монетаристон 
пешниход мекунанд, ки хукумат бояд ба иктисодиёт кам- 
тар дохолат кунад, зеро алокамандии дар боло зикршуда- 
ро тахти назорат гирифтан гайриимкон мебошад. Аз руи 
назарияи сиёсати монетаристон бояд дар муомилот хдмон 
кадар пул вучуд дошта бошад, ки болоравии иктисодиёт 
бе таварруми пул ва кам кардани бекорй таъмин карда 
шавад.

Fайримонетаристон, ки тарафдорони он асосан Ч,он 
Мейнард Кейнс ва дигар олимони иктисоддон дар он 
акидаанд, ки хдчми пулро дар муомилот кам кардан зарур 
нест ва бояд барои пешрафти иктисодиёти мамлакат пул 
ва карзро ба иктисодиёт ба кадри кофй пешниход кардан 
зарур аст.

Дар истифодаи фишангхои сиёсати пулу карз низ на- 
зари ин харду равия гуногунанд.
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Ба авдцаи гайримонетаристон бояд когазхои 
КиМатноки давлатй кам фурухта шавад; меъёри захирахои 
хатмйи бонкхои тичоратй кам карда шаванд; ба муомилот 
пул ба кадри лозимй пешнщод карда шавад; меъёри 
фоизхои карз кам карда шавад; инвеститсия 
(маблаггузорй) зиёд карда шавад.

М.Фридмен ва чонибдорони он, яъне монотаристон 
ба он акидаанд, ки пул дар иктисодиёт накши мухимро 
ичро мекунад, бинобар ин, Бонкхои марказй пулро ба 
муомилот мутаносибан бо афзоиши истехсолот пешниход 
кунанд, то ба болоравии таваррум рох надиханд. 
Мувофики назарияи онхо бояд когазхои киматноки 
давлатй ба фуруш бароварда шаванд; меъёри захираи 
хатмии бонкхои тичоратй баланд карда шаванд; ба муо
милот пул камтар пешниход гардад; фоизи карз зиёд кар
да шавад; маблаггузорй кам шавад.

7.2.Максади асосии сиёсати пулию карзй ва асъорй
Тартиб додани барномаи сиёсати пулию карзй ва 

асъорй барои муайян намудани максадхои умумии сиёса
ти пулию карзй ва асъорй шароити мусоид фарохам мео- 
рад. Бинобар ин, Бонки миллии Точикистон ба таври 
доимй барномаи сиёсати пулию карзй ва асъории давлат- 
ро тартиб дода, аз руи ичроиши он назорат мебарад ва 
нишондодхои онро тахлил намуда, максадхои ояндаро 
муайян менамояд. Аз ин ру, ин барнома асос ва тахкурсии 
тартиб додани сиёсати пулию карзй ва асъории давлат ме- 
бошад.

Бонки миллии Точикистон вобаста ба максадх,ои дар 
пешистода, дар давраи тартиб додани накшаи сиёсати пу
лию карзй ва асъории мамлакат истифодаи усулхои тан- 
зими ин сиёсатро интихоб ва амалй менамояд.

Дар боби 3-и Крнун «Дар бораи Бонки миллии 
Точикистон» чунин омадааст: "Бонки миллии Точикистон 
макоме мебошад, ки сиёсати давлатии пулию кредита ва 
асъории Чумхурии Точикистонро тахия мекунад ва онро
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амалй менамояд. Макради сиёсати пулию кредита ва асъ- 
ории мамлакат таъмини устувории асъорй миллии 
Чумхурии Точикистон, к,обилияти харидории он нисбат 
ба асъорй серталаби хоричй мебошад".

Ташкил ва тартиб додани сиёсати пулию карзй ис
тифодаи усулхоест, ки бо ёрии онхо максади дар ин сиёсат 
пешбинишуда дар амал татбик гардад. Сиёсати пулию 
карзй бо сиёсати андозию бучетии давлат алокамандии 
зич дорад, зеро дар вактхои муйяншуда ва пурра ба 
бучети давлатй дохил шудани андозхо ва сатхи харочоти 
он ба сиёсати пулию карзй ва асъорй таъсир мерасонад. 
Ба ин сиёсат тавозуни (баланси) воридотй ва содиротй 
низ алокаманд аст.

Сиёсати пулию карзй бо дигар сиёсату тадбирхои 
давлат низ алокаманд мебошад. Ин барнома бояд бо 
алокамандии лоихаи накшаи тараккиёти иктисодию 
ичтимой, лоихаи бучети давлатй тартиб дода шавад, зе
ро дар накшаи тараккиёти иктисодию ичтимоии давлат 
чорачуихо монанди лоихакашй барои даврахои оянда, 
яъне лоихаи сохтмони шахрхо, нохияхо, шахракхои 
истикоматй ва гайра; лоихакашй барои корхои 
тадкикотию кофтукови маъданхои зеризаминй; тадбирхо 
оид ба истифодаи заминхои нав ва гайра пешбинй меша- 
ванд. Дар давраи тартиб додани лоихаи бучети давлатй 
харочоти давлат ба хамаи сохахои хочагии хаяк ва дар 
холати мавчуд будани касри бучети давлатй, карзй 
бонкй пешбинй мегардад.

Дар сиёсати пулию карзй ва асъории мамлакат масъа- 
лаи таъмини талабот бо пули барои муомилот зарурбуда 
пешбинй мешавад, то ин ки баробарии мубодилавй дар 
иктисодиёти мамлакат риоя гардад. Кдйд кардан зарур 
аст, ки то тартиб додани сиёсати пулию карзй талабот ба 
пул бояд хаматарафа тахлил карда шавад, зеро дар 
чараёни ин тахлил муайян мегардад, ки ба кадом андоза 
чамъият пулро дар дасти худ ва дар бонкхо ба щакли 
амонат ё пасандоз нигах медоранд ва инчунин дар хисоби
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муросилотии (корреспондентки) бонкхои сахомию 
тичоратй ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй чй кадар 
маблаг бояд нигах дошта шавад. Ин пулхоро дар баъзе 
мавридхо бо бузургии МО ва Ml низ ифода мекунанд, ба 
ибораи дигар бузургии МО-ро пулхои эхтиётй (резерв
ные) мегуянд.

Хрлатхои афзудани микдори пул дар муомилот Бонки 
миллии Точикистон усулдои танзими сиёсати пулию 
карзй ва асъориро истифода намуда, хачми пули дар 
муомилотбударо танзим менамояд.

Сиёсати пулию карзй ва асъории мамлакат дар давраи 
гузариш ба иктисоди бозорй талаб менамояд, ки дар хар 
давраи чудогона усулхои он тавре истифода шавад, ки ба 
ин давраи тараккиёти мамлакат рост меояд. Усулхои сиё
сати пулию карзиро ба ду гурухи асосй: усулхои маъмурй 
ва иктисодй ва ё бозорй чудо кардан мумкин аст.

7. 3 Усулхои маъмурии танзими пулу карз
Дар давраи гузариш ба иктисоди бозорй, чихати 

танзими пули дар муомилотбуда, хар мамлакат усулхои 
сиёсати пулию карзй ва асъориро ба таври худ истифода 
менамояд, яъне яке дар аввал усулхои маъмурй ва дар на- 
вбати дуюм усулхои иктисодй ё бозориро истифода меку
над ва барьакс.

Масалан, дар баъзе мамлакатхои Аврупои Ч,анубй ва 
Чин, дар аввал усулхои иктисодй ё бозорй ва баъдтар 
усулхои маъмурии сиёсати пулию карзиро истифода на- 
мудаанд. Аммо дар бисёре аз мамлакатхо, инчуния тамо- 
ми чумхурихои собик Иттиходи Шуравй, баъд аз ба даст 
даровардани истиклолият, дар аввал усулхои маъмурии 
сиёсати пулию карзй ва асъориро мавриди истифода 
карор доданд.

Усулхои маъмурии сиёсати пулию карзй иборатанд 
аз: муайян намудани худуди карздихии бонкхои сахомию 
тичоратй ба субъектхои хочагидорй; танзими худуди 
фоизи карз ва дар Бонки марказй (миллй) нигах доштани
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маблагхои хатмии захиравии бонкхои сахомию тичоратй 
ва дигар ташкилотхои карзй.

Дар мамлакате, ки ба цктисоди бозорй мегузаранд, 
танзими сатхи тавваруми пул (инфиляция), сатхи нарх ва 
таъмини мунтазами иктисодиёти кишвар бештар ба ухдаи 
системаи бонкй вогузор мегардад.

Бинобар ин, Бонки марказии (миллии) мамлакат оид 
ба танзими микдори пули дармуомилотбуда тадбирхои 
зарурй меандешад Яке аз ин тадбирхо муайян намудани 
худуди додани карз аз тарафи бонкхои сахомию 
тичоратй ба субъектхои хочдгидорй мебошад ва бонкхо 
бояд худуди карздихиро риоя намоянд. Зеро кисми карзй 
ба субъектхои хочагидорй додашуда ба пули накд табдил 
мегардад ва ин яке аз сабабхои афзоиши пули накд дар 
муомилот мебошад. Аз ин ру, муайян намудани худуди 
карздщй ба як андоза афзоиши пули навдро дар муоми
лот суст мегардонад.

Танзими худуди фоизи карз барои Бонки марказй 
(миллй) то як дарача душвортар аст. Ин тадбир тавассути 
муайян намудани меъёрхои фоизии карзй Бонки марказй 
(миллй) аз руи амалиёти карзиаш амалй гардонида меша
вад. Бонки марказй (миллй) аз руи амалиёти карзиаш як ё 
якчанд меъёрхои фоизиро муайян менамояд, ки аз 
меъёрхои фоизи карзй бонкхои сахомию тичоратй камтар 
аст. Бо ин рох, Бонки марказй (миллй) сиёсати фоизии 
давлатро дар амал татбик менамояд.

Талаботи хатмии маблагхои захиравии бонкхои 
тичоратй низ барои танзими пули дар муомилотбуда 
таъсир мерасонад.

Хукумати мамлакат бо конуни худ тавассути Бонки 
марказй (миллй) ба бонкхои сахомию тичоратй ва дигар 
ташкилотхои карзй захираи маблагхои хатмиро мукаррар 
менамояд. Андозаи ин захира бо фоиз аз хачми умумии 
ухдадорихои бонк ва дигар ташкилотхои карзй муайян 
карда мешавад ва онхо ин захираро дар Бонки марказй 
(миллй) нигах медоранд. Захираи маблагхои хатмй кисми
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амонатх,ои (депозитной) шахсони хукукД ва пасандозх,ои 
шахсони вокеист, ки дар бонкро ва дигар ташкилотхри 
карзй нигах дошта мешаванд.

Захираи маблагх,ои хдтмй дар х,олатх,ои зарурй дар 
навбати аввал барои конеъ гардонидани талаботи амо- 
натгузорон, пасандозгузорон ва дигар ухдадорих,ои бонк 
дар назди муштариён, дар х,олати муфлисшавии бонк, ин
чунин барои танзими микдори пули дармуомилотбуда 
истифода мегардад.

7.4. У су л хои ицтисодии танзими пулу карз , 
Тачрибаи бисёр мамлакатхои чах,он нишон медихдд, 

ки бахусус хангоми аз байн рафтани махдудиятх,о барои 
ба мамлакат ворид шудани сармояи хоричй зарурати ис
тифода ва самаранокии усулдои маъмурии сиёсати пулию 
карзй бо мурури замон кам мегардад. Аммо усулх,ои 
иктисодй ё бозории ин сиёсат ба макомоти танзимкунан- 
даи микдори пулй дармуомилотбуда имконият медихдд, 
ки усулхои иктисодй ва ё бозориро барои амалй намудани 
сиёсати пулию карзй ва асъорй истифода намоянд.

Бо воситаи усулх,ои иктисодй ва ё бозории сиёсати пу
лию карзй ва асъорй ба фаъолияти бонкхои тичоратй 
таъсир расонидан мумкин аст. Ин усулх,оро асосан Бонки 
марказй (миллй) барои амалй намудани баъзе аз 
нишондодх,ои сиёсати пулию карзй ва асъорй истифода 
мебарад.

Дар истифодаи усулхои иктисодй ва ё бозории ин сиё
сат, агар бозорй когазхои киматнок инкишоф наёфта бо- 
шад, душворих,о низ ба миён меоянд.

Усулх,ои иктисодй ва ё бозории сиёсати пулию карзй 
ва асъорй аз механизми карзии Бонки марказй (миллй); 
карзхои бозтамвил (рефинансирования); музоядаи карзй; 
механизми ломбардй ва гайра иборат мебошанд:

а) сохтори (механизми) карзии Бонки марказй 
(миллй) барои ба мувозинат овардани талаботи бонкх,ои 
тичоратй ба захирах,ои пулй ва таъмини назорати пулию
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карзй истифода мегардад. Ин механизм бояд одиста- 
одиста накши Бонки марказй (миллиро) дамчун таъмин- 
кунандаи талаботи бонкдои тичоратй бо маблагдои пулии 
накд кам намояд ва фишангдои сиёсати пулию карзй ва 
асъориро истифода барад.

б) карздои максадноки бозтамвил барои таъмини та
лаботи иловагии бонкдо истифода мегарданд. Илова бар 
ин, карздои максадноки бозтамвил барои пушонидани 
касри бучети давлатй низ истифода мегардад.

в) музоядаи карзй, яке аз фишангдои иктисодии сиёса
ти пулию «арзй ва асъорй аст, ки аз як тараф, барои рафъи 
ниёзмандидои бонкдои тичоратй ба маблагдои иловагй 
ва аз тарафи дигар, чидати танзими дачми пули дар муо- 
милотбуда истифода мегардад.Ин музояда аз тарафи 
Бонки марказй (миллй) гузаронида мешавад. Одатан фои
зи ин карздо аз фоизи карздои бозтамвил зиёдтар аст.

г) меданизми ломбардй низ барои таъмини талаботи 
кутодмуддати бонкдои тичоратй ба маблагдои пулии 
иловагй истифода мегардад. Хусусияти додани карзй 
ломбардй дар он аст, ки бонкй тичоратй ба ивази карзй 
мегирифтаи дуд датман гарав мемонад. Ба сифати гарави 
ин карз асосан когаздои киматнокро истифода мекунанд. 
Фоизи ин карз нисбат ба фоизи карздои дар музояда 
фурудташаванда баландтар аст.

Ба гайр аз фишангдои иктисодии сиёсати пулию карзй 
ва асъории дар боло зикршуда, боз як чанд фишангдои 
дигар' ба монанди: аз нав бадисобгирии когаздои 
киматнок, дар Бонки марказй (миллй) чойгир кардани 
амонатдои (депозитдои) бонкдо, нашр ва фуруши 
когаздои киматнок аз тарафи Бонки марказй (миллй), 
дар бозорй озод фаъолият намудани Бонки марказй 
(миллй) ва гайра мавчуданд. Х,ар кадоми ин фишангдоро 
вобаста ба шароити бозор, дачми пули дар муомилотбу- 
да, сатди инкишофи системаи бонкй, сатди таракдиёти 
иктисодиёт, дар дар мамлакат ба таври чудогона истифо
да мегардад.
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Ба максади устувор фаъолият намудани системам бон- 
кии чумхурй, х,имояи амонатгузорон ва депозиторон, 
мутобики К^онуни Ч^умх,урии Точикистон «Дар бораи 
Бонки миллии Точикистон», Бонки миллии Точикистон 
ба бонкхои тичоратй ва ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй меъёрхои иктисодии зеринро муайян мекнад:

-хадди акали сармояи оинномавй барои бонкхо нав- 
таъсисшаванда;

-хадци акали воситахои хусусй (сармоя) барои 
бонкхои амалкунанда;

-пардохтпазирии бонк ва гайра.

7.5 Идора кардани хатархои карзй
Бонкхо сиёсати карзии худро тартиб дода,фаъолияти 

карзии бонк, бозорхои максаднок, ва муштариён, инчунин 
хатархои мувофик ё номувофикро муайян менамоянд. 
Корманди бонк бояд холати додани карз ду накш, яъне 
накши фурушанда ва арзёбикунандаро бозад. Баъди му
айян кардани муштарии карзгиранда корманди шуъбаи 
карз дар бораи муштарй маълумот чамъоварй намуда, до
дани карзро бо сиёсати карзии бонк мувофик буданашро 
муайян мекунад. Холати додани карз корманди бонки 
тичоратй бо муштарй шартномаи карзй ба имзо мерасо- 
над. Дар шартнома маблаги карз, фоизи он, мухлати бар- 
гардонидани карз ва ухдадорихои харду тараф нишон до
да мешавад.

Кдрзхое, ки бонкхо ба муштариён медиханд ба 
карзхои дар мухлати мукарраршуда паспардохт шаванда 
ва бозпардохти онхо ба таъхирафтода чудо карда меша
ванд.

К^арзхои дар мухлати мукарраршуда гуфта, карзхоеро 
меноманд, ки онхо дар ин мухлат бозпардохта мешаванд.

Кдрзхои мухлати бозпардохташон ба таъхир афтода 
карзхое мебошанд, ки дар мухлати мукарраршуда бозпар
дохта нашудаанд.
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Дар тачрибаи корни бонкхо то додани карз ва баъд аз 
додани он, корманди бонкй тичоратй ба мавкеи 
чойгиршавии карзгиранда рафта вазъияти молиявии онро 
меомузад ва дар мухлати мукарраршуда баргаштан ё бар- 
нагаштани к,арзи додашударо муайян менамояд ва ба 
рохбари шуъба аз ин холат хабар медихад.

Дар тачрибаи кории кунунии бонкхои тичоратии 
чумхурй ин амал ба таври бояду шояд ба рох, монда нашу- 
дааст. Зеро маблаги кдрзхои мухлаташон ба таъхирафтода 
сол аз сол зиёд шуда истодааст ва ин холатро аз чадвали 
зерин мушохида кардан мумкин аст:

(ба хаз.сомони)
Номгуй с.2001 с.2002 с.2003 с. 2005
Маблаги карзх,ои 
мухлати пардохташон 
ба таъхирафтода

10 109 26 223 23 024 47.369
Афзоиши ин ки ин гуна кдрзхо аксаран ба малакаи 

кории кормандони идора ё шуъбаи карздихй вобастагии 
зиёд дорад. Ин ракамхо шохиди он мебошанд, ки дар 
баъзе бонкхо кормандоне бо доду ситади карз машгуланд, 
ки тачрибаи кории хуб надоранд ва ё малакаи дониши 
онхо дар сатхи паст карор дорад.

7.6 Идора кардани пардохтпазирии бонк
Идора кардани пардохтпазирии бонк ё ташкилоти 

молиявии гайрибонкй ин ухдадории хдррузаи рохбарияти 
онх,о аст. Вай бояд хдма вакт барои мавчудияти захирахои 
зарурй ахамият дихад, то ки ин захирахо пардохтпазирии 
ташкилоти бонкй ва ташкилоти молиявии гайрибонкиро 
таъмин карда тавонад. Бонкхо ва ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй доимо тагйёбии захирахои карзиро интизо- 
ранд. Зеро гирифтани маблагхои амонату пасандозхо аз



эдтимол дур нест ва имкон дорад айни дол ба карз талабот 
зиёд шавад.

Кам шудани маблагдои пасандозу амонатдо ба бонкдо 
ва ташкилотдои молиявии гайрибонкй зиён меоранд. Зеро 
давраи зиёд шудани талабот ба карз, ондо мачбур меша
ванд аз бозорй карзй маблагдои заруриро ба карз гирифта 
талаботи муштариёни карзгирандаро таъмин намоянд. 
Х,олати баланд будани фоизи карз дар бозорй карзй, им
кон дорад бонкдо карзй гирифтаашонро аз дотири баланд 
будани фоизи он фурудта натавонад ва эдтимоли муфлис- 
шавии бонкдо ба миён ояд.

Хатари пардодтпазирии дудро бонкдо аз ' дачми 
маблагдои аз шадсони дукукй ва вокей чалбшуда ва ба 
миён омадани зарурати гирифтани карз аз бозорй карз ар
зёби намоянд. Хрлати заиф шудани пардодтпазирй бонкдо 
дохилшавии задирадоро пешгуи карда, тадбирдои зарури
ро чидати таъминнокии пардодтпазирй андешад ва 
накшаи таъмини пардохтпазириро тартиб дидад. Инчунин 
ба худ муайян намояд, ки дар кадом даврадои сол, бояд 
задирадои карзй дошта бошад, ки талаботи муштариёни 
хешро ба карз таъмин карда тавонад.

Тачрибаи кории бонкдои дар дудуди чумдурй фаъоли- 
яткунанда, нишон медидад , ки муштариён дисобдои дуд
ро аз як бонкй тичоратй ба дигар бонкй тичорат мегуза- 
ронанд. Бояд афзуд, ки тибкд конуниятдои мавчуда ин 
амал бемамониат сурат мегирад. Инчунин шадсони вокей 
низ метавонанд амонату пасандози худро аз як бонкй 
тичорати гирифта ба дигараш монанд. Ин амал холати 
пайдо шудани нобоварй ба ин бонк содир мегардад. Амо- 
натгузорон маблагдои пулии дудро дар он бонке ба амо- 
нат мегузоранд, ки фоизи зиёд медидад.

Тачриба нишон дод, ки якчанд бонкй тичоратй, ки 
накшаи корй ва пешгуи тартиб надоданд, паст будани 
сатди малакаи кормандон оид ба дарёфт намудани 
карздои мушкилситон, сабабдои барнагаштани карз ва 
фоизи он, нодуруст идора кардани амалиёти активй ва

73



пассивй, тартиб надодани чорабинихо оид ба 
хавасмандкунй чалб кардани муштариён ва гайра, пар- 
дохтпазириашонро таъмин карда натавонистанд ва муф- 
лис гардиданд: монандй, Шуьбаи бонки Авиатсионии Ру- 
сия дар Точикистон «Авиобонк», «Точикбонкбизнес» 
Бонки тичоратии «Душанбебонк», «Текистинвестбонк», 
бонки тичоратии «Айём» бонки тичоратии «Фарангис» ва 
чанд бонки тичоратии дигар бархам дода шуданд. 
Бархамдихии бонкхои пардохтпазириашон нокифоя да- 
вом дорад.

Дар тачрибаи кории бонкхо, ташаккул додани фонди 
пушонидани эхтимолияти зарар аз карзхо вучуд дорад. 
холати дарёфт шудани карзй беэътимод онхо метавонанд 
маблаги ин карзро аз ин фонди захиравй баркарор кунанд 
ва сифати активхои худро бехтар намоянд..

Фонди пушонидани зарар аз эхтимолияти бар нагаш- 
тани карзро хамаи бонкхои тичоратй ва ташкилотхои мо
лиявии гайрибонкй аз хачми карзхои додашуда хатман 
ташаккул медиханд. Фоизи захира кардани маблаг аз 
эхтимолияти барнагаштани карзхо аз руи таснифи карзхо 
муайян карда мешавад. Тавре, ки дар боло зикр гардид, 
дар тачрибаи кории бонкхо карзхои додашуда ба панч 
гурух таксим мешаванд.

Бонкхои тичоратй, ба Бонки миллии Точикистон хар 
давраи хисоботи маълумот оид ба ташаккули захирахои 
аз эхтимолияти зарар аз карзхои додашуда ба таври муфа- 
сал маълумот медиханд. Х,аР бонки тичоратй, бояд чихати 
ташаккул додани ин захирахо хавасманд бошад. Барои ба 
хонанда байдо шудани тасаввурот хисоботи яке аз 
бонкхои тичоратиро ба таври чадвал нишон медихем.

Хисоботи хачми захираи пушонидани талафот аз 
карзхо:
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(бо хдз.сомонй)

Гурухд
хавфи
карзй

Маблаги
бакияи
карзхо

Хдссаи 
хавф ба 
хисоби 
фоиз

Маблаги
хисобии
захира

Маблаги за
хира дар асл 
(мувофики 

тавозун
! 1 1135 970 2 719,4 719,4

2 2 080,5 5 104,1 104,1
3 935,9 30 280,8 280,8

I !•*■ i 00 75 4,4 4,4
5 5 350,2 1 0 0 4 304,0 4 351,9

Чдмъ: 11196,4 5 412,7 5 457,6

Ракдмхои чадвал шаходат медиханд, ки бонкй 
тичоратй захирахоро аз баъзе гурухи карзхо ба таври пур- 
ра ташаккул надодааст ва холати ба гурухи карздои 
беэътимод табдил ёфтани онхо хатари карзии бонкй 
тичоратй зиёд мешавад.

75



Боби 8 .Т а р т ц б  додани чорабинихо чихати 
кам кардани хатар

8.1 Усулхои кам кардани хатари карзй
Идора кардани хатари карзй дар фаъолияти бонкй 

тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй масъалаи 
асосй мебошад.

Дар фаъолияти бонкдо, амалиёти карзй яке аз 
сарчашмдои асосии даромад ба шумор меравад. Аз руи 
додан ва.ситонидани карз ба фаъолияти бонкдо бадо 
медиданд, зеро ондо датари карзиро ба зимаи дуд меги- 
ранд. Дар чараёни фаъолияти бонкдо чобачогузории 
карздо ва сифати онхо адамияти зиёд доранд. Аз ин ру, 
самти асосии фаъолияти бонкй тичорати ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй бояд ба кам кардани хатари карзй ра
вона карда шавад.

Якчанд роду усули кам кардани датари карзй вучуд 
дорад. Яке аз усулдои асосии он муайян кардани пардох- 
тпазирии муштарии карзгиранда аст. Корманди шуъбаи 
карздидии бонкй тичоратй ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй дар шароити иктисоди бозорй, бояд ин усул- 
ро зиёдтар истифода барад. Зеро ин усул шароит медидад, 
ки дар натичаи арзёбй намудани пардодтпазирии 
карзгиранда, баргардонидани карз дар вакти 
мукарраршуда таъмин карда мешавад. Дар тачрибаи 
бонкдои мамлакатдои мутаракки, пардодтпазирии муш
тарии карзгиранда бо усули бадодидии чудогона ба дар 
муштарй сурат мегираД- Дар вакти бадодидй, муштариёни 
карзгиранда ба гуруххо чудо карда мешаванд. Истифодаи 
ин усул вобаста ба тачрибаи кории бонкдо гуногунанд.

Усули дигари кам кардани хатари карзй - кам кардани 
дачми карз ба як карзгиранда аст. Ин усул дар до лате ис
тифода мегардад, ки бонкй тичоратй ба пардодтпазирии 
муштарии карзгиранда боварии мутлак надорад. Кам
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кардани хачми карз ба як карзгир холати барнагаштани 
он хачми хатари карзиро кам мекунад.

Усули сеюм, таъмини гаравии карз аст, зеро ин усул 
баргаштани маблаги карз ва фоизи онро таъмин менамо- 
яд.Истифодаи ин усул талаб менамояд, ки арзиши гарав аз 
маблаги карз зиёд бошад ва холати барнагаштани карз, 
маблаги аз фуруши моли багаравмонда на танхо маблаги 
карз, балки фоизи хисобшударо низ пушонад.

Усули чорум ин бимакунонии (сугуртакунонии) карз 
аст. Хрлати бима намудани карз, хамаи хатари карзй ба 
зимаи ташкилоти бимакунанда мегузарад.

Усули панчуми кам кардани хатари карзй аз 
карзгиранда талабнамудани мактуби кафолатй аст. Ин 
гуна мактубро Идораи болоии муштарии карзгиранда ва ё 
дигар корхонае медихад, ки вазъи молиявиаш бонки 
карздихандаро конеъ менамояд. Зеро холати аз чониби 
карзгиранда барнагардонидани маблаги карз ва фоизи он, 
бонки карздиханда, маблаги карз ва фоизи онро аз хисоби 
корхонаи кафолатдиханда меситонад.

8.2 Идора кардани хатари фоиз ва усулхои кам карда
ни он

Фоизи карзхои додашуда яке аз сарчашмаи асосии да- 
ромади бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй ва фаъолияти ояндаи он мебошад. Аз сатхи 
фоиз васеъкунии фаъолият, аз техникаи компютери 
таъмин будан ва боло бурдани маданияти хизматрасонии 
бонкй вабастагии зиёд дорад. Бинобар ин, бонки 
тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, тадбирхои 
заруриро андешида хатари фоизиро кам мекунад.

Хатари фоиз - ин хатар барои фоида аст, ки дар 
натичаи тагйир ёфтани сатхи фоиз ба миён меояд, ки бои- 
си паст шудани даромад аз амалиёти карзй ва 
маблаггузории бонки тичоратй ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй мегардад.
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Бонкхо ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй, ки 
захирахои карзии зиёд дошта, карзро зиёд медиханд, ха
тари онхо зиёдтар мешавад.

Тагйир ёфтани сатхи фоиз якчанд намуди хатарро ба 
миён меоварад:

1 .Хатари зиёд шудани харочог оид ба додани фоизхо 
аз руи амонат ва пасандозхо ё кам шудани даромад аз 
маблаггузорихо нисбат ба накаша гирифташуда.

2.Тагйир ёфтани фоизи карз баъд аз додани карз, ки 
бонкй тичоратй ё ташкилоти молиявии гайрибонкй фоизи 
пешбинишударо ба даст намеорад.

3.Хатари фоизи карзе, ки аз руи фоизи 
мукаррраршуда гирифта буд нисбат ба фоизе, ки аз руи 
фоизи тагйирёбанда гирифтааст, холати паст шудани фоиз 
дар бозорй карзй.

Барои бонкй тичоратй ё ташкилити молиявии 
гайрибонкй, хатари фоиз асосан дар хамон холат зиёдтар 
ба миён меояд, ки мухлати кабули амонату депозитхо ба 
мухлати додани карз дуруст намеояд. Масалан, агар амо
нат ба мухлати шаш мох гирифта шуда бошад ва мухлати 
карзй додашуда хафт мохро ташкил дихад. Кисми зиёди 
бонкхои тичоратию ташкйлотхои молиявии гайрибонкй 
ин таносубро риоя намекунанд ва хатари фоиз ба миён 
меояд. Барои муътадил ё кам кардани хатари фоиз, 
бонкхо бояд аз тагйироти фоизи амонату депозитхо ва 
фоизи карзхо маълумоти зарурй дошта бошанд.

Дар тачрибаи бонкй умуман усул ва роххои кам кар
дани хатари фоизро нисбатан муайян кардаанд, ки асоси- 
тарини онхоро таври зайл шарх додан мумкин аст:

а) додани карз аз руи фоизи тагйирёбанда. Ин усули 
додани карз ба бонкй тичорати ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй шароит медихад, ки холати боло рафтани 
сатхи фоиз, даромади зиёд ба даст орад;
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б) бимакунонии фоизи карз.
Монанди бимакунонии карз, агар фоиз низ бимакуно- 

нида шуда бошад, хатари фоиз ба зимаи ташкилоти 
бимавй мегузарад.

в) холати додани карз ва ба имзо расонидани шартно- 
маи карзй, бо маслихати тарафайн, муштарии 
карзгиранда ба бонки тичоратй, ухдадории мухлатнок 
пешниход менамояд, ки мувофики он бонки карздиханда 
хангоми расидани мухлати баргардонидани карз, бонк 
маблаги карз ва фоизи онро аз хисоби муштарии 
карзгиранда меситонад.

г) усули дигари кам кардани хатари фоиз ин холати 
додани карз, фоизи он хисоб карда шуда пешакй аз 
маблаги карз гирифта мешавад ва бокимондаи карз ба 
суратхисоби муштарй ё бо хохиши у чихати пардохти 
маблаги молхои харидаи муштарй равона карда мешавад. 
Масалан, муштарй аз бонки тичоратй ё ташкилоти мо
лиявии гаёрибонкй ба маблаги 2 0 0  хазор сомонй аз руи 
20% - солона карз мегирад. Хрлати пешаки хисоб кардан 
ва гирифтани фоизи карз 40,0 хаз. (200,0 хаз.сомонй х 20% 
: 1 0 0 ) сомониашро гирифта ба хисоби муштарй 160,0 хаз. 
сомонй мегузаронад. Агар карз ба мухлати 10 мох гириф
та шавад, он гох фоизи карз 33,3 хаз. сомониро ташкил 
медихад ва бокдмондаи маблаги карзе, ки ба хисоби муш
тарии карзгиранда гузаронида мешавад 166,7 (200,0- 
33,Эхазсомонй) хаз..сомониро ташкил медихад.

Бояд тазаккур дод, ки дар давоми истифодаи маблаги 
карз, холати болоравии сатхи таваррум мушохида гардад. 
Дар ин холат вакти додани карз, бояд сатхи таваррум 
маддй назар гирифта шавад. Зеро холати боло рафтани 
сатхи таваррум бонки карздиханда зарар мебинад.
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8.3 Бимакуноний дам^уН ёдсИтаЙ ВДора карданй хата
ри карзй

Яке аз фаъолияти асосии бонкй тичоратй ё ташкилоти 
молиявии гайрибонкй ин чалб кардани маблагдои 
муваккатан озодмондаи шахсони дукукй ва вокей аст. 
Маъмулан муфлисшавии бонкй тичоратй боиси аз даст 
додани амонату депзитдо мегардад. Бинобар ин, дар 
дамаи мамлакатдои мутараккй низомй бимакунонии амо
нату депозитдо вучуд дорад. Хрлати бимакунонй, амонату 
депозитдо димоя карда мешаванд. Маблаги амонату 
депозитдо аз дисоби ташкилоти бимавй пардодта меша
ванд.

Тазаккур бояд намуд, ки бимакунонй яке аз узвдои 
истедсолоти чамъиятй ба шумор меравад. Бимакунонй ва- 
зифаи мудими барои чамъият зарурбударо ичро мекунад. 
Кисми асосии фонди бимавй барои чуброни зарари аз 
офати табий дидаи чамъият равона карда шуда, чидати 
баркарор намудани чараёни истедсолот мусоидат меку
над. Вазифаи дигари бима ин гункунии сармоя аст, ки асо- 
си онро гункунии адолй ташкил медидад.

Добили тазаккур аст, ки дар Чумдурии Точикистон 
Конун «Дар бораи кафолати аманатдои адолй» аз 1 авгу
ста соли 2003, тадти № 41 кабул карда шуд, ки дар он га- 
рави баргардонидани амонатдои шадсони вокей, долати 
муфлисшавии бонкй тичоратй нишон дода шудааст.

Дар банди 2-и к,онуни зикргардида омадааст: «Гарави 
баргардонидани амонатдои шадсони вокей дар Бонки 
давлатии амонатгузории Ч,умдурии Точикистон ба он тар- 
тибе сурат мегирад, ки дар конуни Ч,умдурии Точикистон 
«Дар бораи бонкдо ва фаъолияти бонкй» пешбинй шуда
аст.

Дар банди 5 ин конун гуфта шудааст, ки маблаги га
рави баргардонидани амонат ба шадсони вокей, новобас- 
та аз таърихи амонатгузоштааш бо тартиб и зерин сурат 
мегирад:

-маблаги амаонаг то 250 сомонй -100%;
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-маблаги амонат то 2500 сомонй - 90%;
-маблаги амонати зиёда аз 2500 сомонй - 70%.
Илова бар ин, дар Крнуни Чумх,урии Точикистон 

«Дар бораи бонкхо ва фаъолияти бонкй» дарч гадидааст, 
ки «Дигар бонкхо ба ин максад фонди бимавй ташкил 
диханд ва ё амонати ахолиро бо тартиб ва шартхое, ки дар 
конуниятхои Ч,умхурии Точикистон пешбинй шудааст 
бима кунонанд». Тавассути бимакунонй ду намуди хатари 
ба миён омада чуброн мегардад: хатари иктисодй 
(тичоратй) ва хатари бо таъсири сиёсй бавучудомада.

Хатари аввала аз фаъолияти субъекти хочагидории 
карзгирандаи чудогона вобастагй дорад. Хатари дуюм 
бошад, аз холати сиёсй дар мамлакат ва самти сиёсати 
давлатй алокаманд аст.

Маъмулан объекта бимакунонй ин карзхои аз чониби 
бонкхои тичоратй ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй, 
ки ба шахсони хукукй ва вокей додананд, мебошанд. Дар 
холати бимакунонии карзхои додашуда, манфиати бонкхо 
ё ташкилоти молиявии гайрибонкй дар он аст, ки холати 
барнагардонидани карз аз чониби карзгиранда, ташкило
ти бимавй баргардонидани карзро ба зимаи худ мегирад.

8.4 Идора кардани пардохтпазирии бонк
Мафхуми пардохтпазирии бонкй тичоратй ё ташкило

ти молиявии гайрибонкй иборат аз он аст, ки он ба 
ухдадорихои молиявии худ дар вакташ чавоб дода таво- 
над. Бонк ё ташкилоти молиявии гаёрибонкй дар хаман 
холат ба ухдадорихои молиявии худ чавоб дода метаво
над, ки сармояи кифоя дошта бошад.

Вакто, ки бонкй тичоратй ё ташкилоти моиявии 
гайрибонкй ба ухдадорихои молиявии худ чавоб дода на- 
метавонад, ба максади кам кардани хатар мувофики 
максад аст, ки тадбирхои зеринро биандешад:

-ба таври доимй арзёбй намудани пардохтпазирй аз 
натичаи хамаи амалиёт бо назардошти шароити иктисодй;
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-гузаронидани тахдили таъсири карзхои калон ба пар
дохтпазирии бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, 
эхтимолияти таъсири дигар амалиёти содиршуда ва гайра.

Сиёсати таъмини пардохтпазирии бояд ба бехтар на
мудани сифатнокии идоракардани амалиёти активй ва 
пассивй равона карда шавад. Дар вакти арзёбии 
пардохтпазирй бояд усулхои арзёбии сатхи хатари бонкй 
мавриди истифода карор бигирад.

XatapH пардохтпазирии бонки тичотарй ё ташкилоти 
молиявии гайрибонкиро, мувофики максад мебуд, агар 
тахлилро аз омилхое, ки ба он таъсир мерасонанд огоз 
менамуданд. Ба пардохтпазирии бонки тичоратй ё ташки
лоти молиявии гайрибонкй ба хам мутобикат накардани 
амалиёти активй ва пассивй таъсири зиёд мерасонанд. Зе
ро нодуруст чобачогузории активхо боиси ба миён омада- 
ни хатари пардохтпазирй мегардад. Масалан, агар 
мухлати додани карз аз мухлати амонат зиёд бошад.

Х,олати заиф шудани пардохтпазирй бояд 
сарчашмахои зиёд кардани сармояи оинномавиро чустучу 
намояд ва маблаги Сармояаашро то таъмини 
пардохтпазирй расонад.

Яке аз роххои таъмини пардохтпазирй ин риоя карда
ни меъёрхои итисодии аз чониби Бонки миллии 
Точикистон мукарраркарда мебошад. Зеро риоя кардани 
ин меъёрхо асоси пардохтпазирии бонки тичоратй ва ё 
ташкилоти молиявии гайрибонкй мебошад.

8.5 Таъмини бехатарии бонкхо
Сифати конуниятхои бонкй бо он муайян карда меша

вад, ки онхо ба кадом андоза бехатарии бонкхоро таъмин 
карда метавонанд. Ба омилхои асосии (доштани 
мухофизон, сейфхо, сигнализатсия ва гайра) тарафи тех- 
никии бехатарии на танхо бонкхо мебошад, балки ба 
ташкилотхои молиявии гайрибонкй низ дахл дорад. Аммо 
мо дар ин чо масъалахоеро дида мебароем, ки дар чараёни
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фаъолият риоя намудани ощо боиси димояи амонатгузо- 
рон мегардад.

Системаи бехатарии бонкй инхоро дар бар мегирад:
■ коидаи таъсис ва бардам додани бонк;
■ муайян намудани меъёрдои иктисодй;
■ тартиб додан ва дар ахбори умум чоп кардани 

дисобот;
■  рохдои назорат аз руи фаъолияти ташкилотдои 

бонкй;
■ системаи огад намудани бонкдо аз муфлисшавй ва 

устувор намудани ондо;
■ механизми димояи амонатдо.
Х,ар кадоми индоро чу дого на таври зайл шард додан 

мумкин аст.
фоидаи таъсис ва бархам додани бонк. Асоси огоз ёф- 

тани фаъолияти бонкй ин гирифтани ичозатнома барои 
фаъолияти бонкй мебошад. Коида ва ухдадорй ба додани 
ичозатнома барои фаъолият намудани бонк ва бозхонди 
он ба зимаи Бонки миллии Точикистон вогузор гардида- 
аст. Бонки навтаъсис бояд дар Китоби давлатии фёдрасти 
ташкилоти бонкй, ки дар Бонки миллии Точикистон ме
бошад, ба кайд гирифта шуда баъдан фаъолияти худро 
огоз мекукад.

Ичозатнома барои гузаронидани фаъолияти бонкй 
дар Бонки миллии Точикистон дар федрасти мадсус ба 
дисоб гирифташуда дар Адбори Бонки миллии 
Точикистон ба чоп мерасад. Дар ичозатнома навъдои 
амалиёти бонкй барои дар ташкилоти бонкй ба таври му- 
шаддас нишон дода мешавад.

Крнуниятдои бонкй босуботии системаи бонкиро 
таъмин намуда ба шадсони дукукие, ки бе ичозатнома 
фаъолияти бонкй мегузаронанд, Бонки миллии 
Точикистон нисбат ба ондо чорадои заруриро дар бораи 
ситонидани чунин чаримадо меандёшад:
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а) дар бораи ситонидани хамаи маблаги пулие, ки аз 
руи гузаронидани ин амалиёт ба даст овардааст;

б) дар бораи ситонидани ч д р и м а  ба фоидаи бючети 
давлатй ба х,ачми дукаратаи ин маблаг;

в) дар бораи бархдм додани ин шахси хукукй.
Агар муайян карда шавад, ки шахси вокей амалиёти 

гайриконунии бонкй гузаронидааст вай ба тартиби муайн 
кардаи конун ба чавобгарй кашида мешавад.

Шахсони хукукй ва вокей хак доранд ба Бонки мил
лии Точикистон дар бораи додани ичозатнома барои 
ичрои амалиёти бонкй бо ариза мурочиат кунанд.

Барои бакайдгирии давлатии бонк ва гирифтани 
ичозатнома барои ичрои амалиёти бонкй хуччатхои зерин 
пешниход карда мешаванд:

-ариза бо дархост дар бораи бакайдгирии бонк ва ё 
ташкилоти молиявии гайрибонкй ва додани ичозатнома 
барои ичрои амалиёти бонкй;

-шартномаи таъсисй;
-оиннома;
-пайнавишти (протоколи) мачлиси таъсискунандагон 

дар бораи кабули оиннома ва оид ба тасдики номзадхо 
барои таъйин намудан ба вазифаи рохбарони макомоти 
ичроия ва сармухосиб;

-нусхаи шаходатномахо дар бораи бакайд гирифта 
шудани шахсони хукукй, хулосаи аудиторй дар бораи ду- 
рустии хисоботи молиявии онхо, инчунин тасдикномаи 
макомоти андоз барои аз тарафи тасдиккунандагони шах
сони хукукй дар назди бучети чумхуриявй ва махаллй 
ичро кардани ухдадорихояшон дар давоми се соли охир;

-баённома (декларация) оиди даромади муассисон - 
шахсони вокей, ки аз тарафи макомоти хадамоти андози 
давлатй имзо гардида, манбаъхои ба даст омадани 
воситахоеро, ки ба сармояи оинномавии бонк ё ташкило
ти молиявии гайрибонкй пардохта мешавад, тасдик кунад;

-анкетаи номзадхо ба вазифаи рохбар ва сармухосиби 
банк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, аз тарафи онхо
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ба тартиби мукдрраркарда пур карда шудаанд, инчунин 
шиносномаи (паспорта) онхо ва диплом дар бораи маълу
мот;

-накшаи кории (бизнес-план) бонк ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкии навтаъсисшаванда, ки дар он страте
гияи фаъолият, самт ва микёси фаъолият, дурнамои 
молиявй (бучет, тавозуни хисоббаробаркунй, хисоби 
фоида ва зиён дар се соли аввали молиявй, накшаи 
созмондидии муштариёни бонк (плани маркетинг), 
накшаи чалби захирахои мехнатй ва назорати аудита 
дохилй, инъикос ёфтаанд;

-хисобот дар бораи гузаронида шудани чорабинихои 
мукаддимотй аз тарафи муассисон мувофики накшаи 
пешниходгардида;

-хуччати ба таври нотариалй ё ба тартиби дигари 
конунй тасдикшуда, ки ваколати дархосткунандаро ба до
дани ариза аз номи муассисон тасдик мекунад.

Коркунони рохбарикунандаи бонк Раиси бонк ва 
чонишинхо, сардори идораи бахисобгирй (сармухосиб) ва 
4 0 нишинх,ои вай, рохбар ва сармухосиби шуъбаи бонк ва 
чонишинхои онхо мебошанд.

Шахе дар холати зерин ба вазифаи ишголкардааш 
номувофик дониста мешавад ё ба вазифаи Раис таъин шу- 
да наметавонад агар:

а) маълумоти олии иктисодй надошта бошад;
б) дорой доги судии адонашуда ё ба тартиби 

мукарраркардаи конун бардошта нашуда бошад;
в) дар сохаи конунгузории бонкию хочагидорй дони- 

ши кофй надошта бошад;
г) дар гузашта коркуни рохбарикунандаи шахеи 

хукукии муфлисшуда, ё бонк, ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй бошад, ки барои ичро накардани талаботи 
конунгузорй ва дигар амалхои зидциконунй 
ичозатномааш барои ичрои амалиёти бонкй бозхонда т у 
да бошад.
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Бонки миллии Точикистон, баъд аз гирифтани 
дуччатдои номбаршуда дар мудлати то шаш мод бояд дар 
бораи бакайдгирии давлатии бонк ва додани ичозатнома 
барои ичрои амалиёти бонкй ё радкунии он, карор кабул 
кунад.

К^арор дар бораи радкунии бакайдгирии бонк ва на- 
додани ичозатнома ба таъсискунадагон ба таври даттй 
огод карда мешаванд, ки дар он сабабдо ба таври муфас- 
сал нишон дода шуда бошанд.

Дар бораи даст кашидан аз бакайдгирии давлатй ва 
додани ичозатнома аз чониби Бонки миллии Точикистон 
таъсискунадагони бонк метавонанд ба идорадои дадлдор 
шикоят намоянд.

Дар конундо барои кушодани бонк бо иштироки сар
мояи доричй талаботи махсус чой дорад. Хдцди (квотаи) 
иштироки сармояи хоричй дар системаи бонкии
Ч,умдурии Точикистон бо карори Хукумати Ч,умдурии 
Точикистон, ки бо Бонки миллии Точикистон мувофика 
шудааст, мукаррар карда мешавад. Хдддй мазкур дамчун 
таносуби мачмуи сармояе, ки ба гайрирезидентдо дар 
сармояи оинномавии бонкдое, ки бо сармояи хоричй 
таъсис шудаанд, тааллук дошта ва сармояи шуъбадои 
бонкдои хоричй нисбати мачмуи сармояи оиннномавии 
бонкдое, ки дар каламрави Ч,умдурии Точикистон ба кайд 
гирифта шудаанд, мукаррар карда мешавад.

Бонки миллии Точикистон дукук дорад ба тартиби 
дар Ьуонуни Ч,умдурии Точикистон «Дар бораи Бонки 
миллии Точикистон» мукарраршуда нисбат ба бонкдо бо 
иштироки сармояи доричй ва шуъбадои бонкдои доричй 
оид ба меъёрдои датмй, тартиби пешнидод кардани 
дисобот, тасдики дайати родбарй ва федрасти амалиёти 
ичрокаршавандаи бонкй, инчунин андозаи дадди акдлли 
сармояи оинномавии бонкдои навтаъсисёбанда бо сармо
яи доричй ва андозаи дадди акалли сармояи шуъбадои нав 
бакайдгирифташавандаи бонкдои доричй талаботи 
иловагй мукаррар намояд.
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Бехатарии бонк бо он муайян карда мешавад, ки он 
ба кадом андоза ба риоя кардани меъёрхои иктисодй 
таваччух дорад. Ин меъёрхо барои босубот ва устувор 
фаъолият намудан, инчунин кифоя будани сармоя ва 
пардохтпазирй, танзими хатарй бонки аз ин ё он амалиёт 
равона карда мешаванд. Хусусияти хоси ин меъёрхои 
иктисодй иборатанд аз:

-вобаста ба шароити иктисодй, онхо метавонанд 
тагйир ёбанд (дар холати тагйир ёфтани меъёрхо, Бонки 
миллии Точикистон бояд дар давоми пештар аз як мох дар 
амал татбик кардани ин меъёр ба иттилои бонкхо расо- 
над);

-онхо дар асоси стандарта байналхалкй мукаррар 
карда мешаванд;

-хусусияти хоси миллй доранд. феърасти онхо дар хар 
мамлакат гуногунанд;

-нисбат ба хар бонк ба таври чудогона мукаррар кар
да мешавад.

Тибки конуниятхои дар Ч^умхурии Точикистон амал- 
кунанда ва чихати устувор нигах доштани фаъолияти 
бонкхои тичоратй, Бонки миллии Точикистон метавонад 
барои бонкхо ва ташкилотхои молиявии гайрибонкй, 
меъёрхои иктисодии зеринро мукаррар намояд:

-андозаи хадиакали (минималии) сармояи оинномавй 
барои бонкхои навтаъсисёбанда, андозаи хадиакали 
воситахои худй барои бонкхои амалкунанда;

-андозаи нихоии кисми гайрипулии сармояи 
оинномавй;

-андозаи хадиаксари (максимиалии) хатар барои як 
карзгиранда ё гурухи карзгирандагони бо хам вобаста; 

-меъёри пардохтпазирй (ликвидности).
-меъёри кифоягии сармоя;
-андозаи хатари асъорй, фоизй ва хатархои дигар; 
-меъёри истифодабарии воситахои худии бонкхо ба

рои харидани сахмияхои дигар шахсони хукукй;
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-андозаи максимиалии (хади аксарй) карзхо, 
кафолатхо ва замонатхое, ки бонк ба сахомони худ дода- 
аст.

Тартиб додан ва дар ахбори умум чоп кардани хисобот.
Дар асоси К^онуни Чумхурии Точикистон, Бонки миллии 
Точикистон хамчун макоми назорат ва танзимгари фаъо
лияти ташкилотхои карзй эълон гардидааст. Ин маънои 
онро дорад, ки:

-ба максади танзими фаъолияти бонкхо хукук дорад 
гурухи корй таъсис дода проблемахои алохидаи фаъолия
ти бонкхоро омузад;

-чихати кабули карорхои зарурй ба ташкилохои карзй 
маслихдт дихад;

-оид ба танзими фаъолияти ташкилотхои карзй 
маълумотхой заруриро ба иттилои онхо расонад;

-чихати дарёфТ намудани норасоихо, химояи амонат- 
гузорон ва риояи меъёрхои иктисодии мукарраршуда до
дани дастурхо, барои нигах доштани устувории онхо 
фаъолияти ташкилотхои карзиро тахлил намуда, 
дастурхои лозима дихад ва гайра.

Системам огах; намудани ташкилотх,ои карзй аз 
муфлисшавй. Омили асосии таъмини бехатарии 
ташкилотхои карзй огах намудани онхо аз муфлисшавй 
мебошад. Конуниятхои бонкии Ч,умхурии Точикстон му
айян кардаанд, ки ба максади таъмини сатхи зарурии 
молиявй, хамчун омили асосии бухрони бонкй, бонкхо ва 
дигар ташкилотхои молиявии гайрибонкй бояд:

-таснифи активхоро анчом дода, махсус карзхои 
беэътиборро муайян намуда, захирахои заруриро аз тала- 
фоте, ки аз додани карз ба вучуд меоянд ташаккул диханд;

-меъёрхои иктисодии хатмии аз чониби Бонки миллии 
Точикистон мукарраршударо риоя намоянд ва ичро ку- 
нанд;

-чихати дурустй ва конунй будани амалиёти гузарони- 
дашуда дар дохили худ шуъбаи назорати дохилй таъсис 
дихад ва гайра.
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Боби 9. Карзхои мушкилситон (беэътимод) ва 
чорачуи оид ба ситонидани онхо

9.1. карзхои мушкилситон (беэтимод) ва таснифи онхо
Х,ангоми додани карз бонк ё ташкилоти молиявии 

гайрибонкй дар шартномаи карзй хама шарту шароити 
додани карз, фоизи он ва мухлати баргардонидани карзро 
дарч менамояд. Муштарй-гирандаи карз онро бо фоизаш 
бояд дар вакти мукарраршуда баргардонад.

Бояд тазаккур дод, ки хангоми додани карз, бонк ё 
ташкилоти молиявии гайрибонкй бояд эхтимолияти бар
нагаштани хамаи карз ё кисми онро дар назар бигирад. 
Зеро дар дунё хеч чиз бе. хатар нест. Аз хатар фирор кар
дан мушкил аст. ,

Хар амале, ки мо дар давоми руз, хафта, мох ва сол 
содир менамоем аз хатар дур нест. Монанди он, ки агар 
боронгарй зиёд шавад, обхезй ва сел ба вучуд омада, 
хосили заминро кисман ё тамоман нест мекунад, бинохо 
вайрон мешаванд, вайрон шудани роххо ш  дигар 
харобихо ба миён омаданаш мумкин аст. Хулоса, аз хатар 
Чои гурез нест, аммо дар натичаи тадбирхо онро пешгирй 
намудан ва зарари хатарро бартараф ё кам кардан имкон- 
пазир аст. Ба хар як амал сад дар сад боварй кардан но- 
мумкин аст. Бинобар ин, бонк ё ташкилотхои молиявии 
гайрибонкй низ дар вакти ба муштариён додани карз бояд 
эхтимолияти барнагардонидани онро дар назар бигиранд, 
зеро паснагардонидани карз аз тарафи гирандаи он бо 
сабабхои объективй ва субъективй ба вучуд омаданаш 
мумкин аст.

Сабабхои объективии барнагардонидани карз ба 
фаъолияти корхона кам вобастагй доранд, аз чумла кам 
шудани истехсрлот, нест шудани хосили замин дар 
натичаи руй додани ходисахои табий ба вучуд омаданаш 
мумкин аст. Сабабхои субъективй бисёртар ба фаъолияти 
корхона вОбастагй доранд. Масалан, истехсоли моли си-
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фаташ паст ва ба фуруш нарафтани он, садлангорй ва 
тороч шудани воситадои гардони корхона ва гайра.

Кдрздоеро, ки бо сабабдои объективй ва ё субъективй 
дар мудлати мукдрраршуда барнамегарданд аз дисоби 
карзй ба дисоби дигар, яъне дисобе, ки дар он карздои 
мудлати пардодтанашон ба таъдир афтодаанд ба дисоб 
гирифта мешаванд ва бонк фоизи карзро зиёд мекунад. 
Бори дигар ёдовар мешавем, ки дамаи карздое, ки бонк ё 
ташкилоти молиявии гайрибонкй ба муштариён медидад 
аз датари барнагаштан дур нестанд. Он карздое, ки бо 
сабабдои дар боло зикргардида барнамегарданд ба 
карздои мушкилситон (беэътимод) додил мешаванд.

Карздое, ки ба муштариён аз чониби бонкй тичоратй 
ва ё ташкилоти молиявии гайрибонкй дода мешавнд дар 
адабиёти иктисодй аз руи датарнокии ондо ба гуруддои 
зерин чудо карда мешаванд:

Ба гуруди якум карздои "стандарта" додил мешаванд 
ва ондо аз карздое иборатанд, ки дар мудлати муайяншу- 
да бармегарданд ва ондое, ки мудлати баргардонидана- 
шон то 30 руз ба таъдир афтодаанд ва таъминоти моддй 
доранд.

Гуруди дуюмро карздои "гайристандартй" ташкил 
медиданд. Индо карздое дастанд, ки мудлати баргардони- 
данашон то 30 руз ба таъхир афтодаанд ва таъминоти 
моддй надоранд, инчунин карздое, ки мудлати баргардо- 
ниданашон то 60 руз ба таъдир афтодаанд, аммо таъмино
ти моддй доранд.

Гуруди сеюмро карздои "шубданок" ташкил медиданд. 
Индо карздое мебошанд, ки мудлати баргардонидана- 
шон то 60 руз ба таъдир афтодаанд ва таъминоти моддй 
надоранд. Ба ин гуруд инчунин карздое додил мешаванд, 
ки мудлати баргардониданашон аз 60 то 180 руз ба таъдир 
афтодааст, аммо таъминоти моддй доранд.

Гуруди чадорум аз карздои "датарнок" иборатанд ва 
индо карздоеанд, ки мудлати баргардонидани ондо то 180
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руз ба таъхир афтодааст ва таъминоти моддии кофи на- 
доранд.

Ба гурухи панчум карзхои "беэътимод" дохил меша- 
ванд ва баргаштани онхо аз эхтимол дур аст. Инхо 
к,арзхое хастанд, ки мухлати баргардониданашон аз 180 
руз зиёд ба таъхир афтодааст ва умуман таъминоти моддй 
надоранд.

Дар шароити иктисоди бозорй новобаста ба он, ки 
карзхо ба кадом гурух дохил мешаванд, бонк ё ташкилоти 
молиявии гайрибонкй, бояд барои аз тавозун (баланс) 
хорич кардани зарархои аз додани карз мегирифтааш за- 
хираи пулии эхтиётй ташкил дихад.

9.2 Бахлсобгирии карзхои мушкилситон (беэътимод)
Баъди додани карз корманди шуъбаи карзии бонк ё 

ташкилоти молиявии гайрибонкй аз руи харакати онхо 
назорати доимй мебарад. Ин назорат бо ду рох сурат ме
гирад. Якум, дар асоси омухтани хисоботи молиявй ва 
дигар асноди муштарй ва дуюм, тафтиши таъминоти 
моддй доштан ва ба максади муайян истифода бурдани 
карз. Агар дар давоми ин назорат муайян гардад, ки карз 
дар мухлати мукарраршуда барнамегардад, корманди 
шуъбаи карзии бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, 
бояд дар бораи ин карз маълумоти муфассал тайёр наму
да, ба рохбари шуъба ва ё рохбари бонк чихати чорачуй 
пешниход намояд.

Кормандони шуъбаи карзии бонк бояд доимо 
фехрасти карзхои додашударо дошта бошанд ва аз руи 
баргаштани онхо назорат барад.

Бояд тазаккур дод, ки нишонаи аввали ба таъхир 
афтодани мухлати барнагаштани карз ин дар вакти 
мукарраршуда насупоридани хисоботи молиявии корхо
наи карздор ба шумор меравад. Дар вакташ насупорида
ни хисобот ё маълумот ин аллакай огохиест, ки дар фаъо
лияти корхона нокисй вучуд дорад, бинобар ин, корман
ди шуъбаи карз, онро бояд тахти назорат бигирад.
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Карздои додашударо бонк дар дисоби чудогона ба дисоб 
мегирад. Дар долати ба таъдир афтодани мудлати баргар
донидани карзй ба пули миллй додашударо дар дисоби 
мадсуси № 11117 "Карздое, ки мудлати пардодташон ба 
таъдир афтодааст", агар карз ба асъори доричй дода шуда 
бошад дар дисоби № 11119 ба дисоб гирифта, аз ондо фои
зи зиёд, яъне фоизи чдримавй ситонида мешавад.

Дар нащпаи дисобдои наве, ки системаи бонкии 
чумдурй аз одири соли 1998 ба он гузашт, барои 
бадисобгирии карздои кутодмуддат ва дарозмудцат 
дисобдои чудогона нишон дода нашудааст, бинобар ин, 
дар бонк барои ба таври чудогона ба дисоб гирифтани ин 
карздо дисоби ёрирасон мекушояд.

Карздое, ки бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй ба 
муштариён медидад, бояд таъминоти моддй дошта бо
шанд. Аксаран карз ба гарави ягон чиз дода мешавад. Муш
тарии карзгиранда метавонад ба ивази карзй гирифтааш 
мадсулот, бинодои истедсолй ва дигар воситадо ва ё олоти 
истедсолотро гарав монад. Кобили тазаккур аст, ки дар 
баъзе маврид ба ивази гарави моддй, бонк гаравномаи 
дигар кордонаро низ кабул менамояд. Дар долате, ки карз 
ба ивази гаравномаи корхона дода шуда бошад ва агар 
карз дар мудлати мукарраршуда барнагардад, бонк 
маблаги карзро аз дисоби кордонаи гаравдиданда месито- 
над.

Агар моли корхона ба гарав монда шавад, арзиши 
мол бояд баробари маблаги карз ё аз он зиёд бошад.

Карзй таъминоти моддй надошта дамон карзе дисоб 
мешавад, ки умуман таъминоти моддй надорад ё таъми
ноти моддиаш аз 60 фоизи маблаги карз камтар.

9.3 Тадбирдо оиди ситонидани карздои мушкилситон 
(беэътимод)

Карздое, ки дар мудлати мукарраршуда бар наме- 
гарданд аз он шадодат медиданд, ки фаъолияти 
иктисодию молиявии кордона заиф шудааст ва карзро дар
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мухлати мукарраршуда баргардонида наметавонад. Дар 
ин холат корманди шуъбаи карзии бонк ё ташкилоти мо
лиявии гайрибонкй тавозун (баланс) ва дигар хисоботи 
корхонаро хаматарафа тахлил намуда, сабабхои норасой 
дар фаъолияти корхонаро муайян менамояд. Агар зарур 
бошад ба корхона рафта фаъолияти онро дар мавкеи 
чойгиршавиаш месанч;ад.

Корманди шуъбаи карзии бонк ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй бояд бо муштарии карздор аз наздик кор ба- 
рад, зеро ин корманд аввалин шахсест, ки зарари аз бар
нагаштани карз ба бонк мерасидаро метавонад пешгирй 
кунад.

Маълумоти аввалияи ба вучуд омадани карзхои 
мушкилситонро корманди бонк, ки ин карзро додааст, 
бояд дарёфт намояд. Ч,араёни дарёфти карзхои мушкил
ситон фаъолияти хеле пурсамарро талаб менамояд. Агар 
корманди шуъбаи карзии бонк малакаи кории кам дошта 
бошад, маълум намудани ин гуна карзхо барои вай муш- 
кил аст. Илова бар ин, барои он ки чазо набинад, дар бо
раи ба вучуд омадани карзхои мушкилситон мумкин аст 
ба рохбари шуъба хабар надихад. Барои дарёфти карзхои 
мушкилситон рохбари шуъбаи карзии бонк ва ё рохбари 
бонк бояд ба дигар кормандони ин шуъба, ки гачриба ва 
малакаи кории зиёд доранд, супориш дихад.

Дар тачриба баъзан ба мушохида мерасад, ки баъзе аз 
бонкхо намехоханд муносибаташонро бо муштарй вайрон 
кунанд, бинобар ин, барои баргардонидани карзхои 
мушкилситон боз карз медиханд. Бо хамин муштариро 
дастгирй менамоянд. Азбаски фаъолияти молиявию 
хочагидории корхона ба бисёр омилхо вобастагй дорад, 
ин амали бонк шояд боиси бехтар шудани фаъолияти 
корхона гардад. Бо вучуди ин дар вакти додани ин гуна 
карз бонк бояд фаъолияти корхонаро хаматарафа 
биомузад.
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Барои баргардонидани карзхои мушкилситон бонк, 
бояд чорахои заруриро биандешад. Ин чорачуихо дар хар 
шароит гуногунанд ва асоситаринашон инхоянд:

- дигар кардани таркиби карз, яъне агар илочдш бо
шад мухдати баргардонидани карзро тамдид (дароз) на- 
мудан;

- талаб намудани хуччатхои иловагй ва гарави 
иловагй;

- хангоми мавчудияти гарав онро фурухта карзро бар- 
гардонидан;

- бо рохбарияти корхона кор бурдан;
- дар холати зарурй иваз кардани рохбарияти корхона;
- интишор ва фуруши сахмияхои нав ва гайра.
Агар дар натичаи ин чорачуихо фаъолияти корхона 

бехтар нагардад ва эхтимоли баргаштани карз номуайян 
монад, пас бонк корхонаро муфлис эълон намуда, барои 
ситонидани карз хуччатхои заруриро тартиб дода, ба су
ди иктисодй мурочиат менамояд.

9.4 Ташкили захирахои пулй барои аз хисоб хорич на
мудани карзхои беэътимод

Тавре ки дар боло зикр кардем эхтимолияти хатари 
барнагаштани карзхои додашуда доимо вучуд доранд. 
Бинобар ин, бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй, но- 
вобаста аз он ки карзхои додааш бармегарданд ё не, бояд 
барои пушонидани зарари эхтимолй аз додани карз эахи- 
раи пулй ташкил дихад.

Бонк бояд хар руз аз хачми карзхои додааш камаш 
2 % захираи пулй ташкил дода, дар хисоби алохидаи 
№10999 "Захира барои талафоти имконпазир аз карз" ба 
хисоб гирад. Агар карз гурухи дуюм, яъне 
"гайристандартй" бошад бояд 5% аз хачми ин карз захира 
намояд.

Дар холати мавчуд будани карзхои «шубханок» баро- 
бари 30% хачми ин карзхо захираи пулй ташкил дихад.
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Ai ар карзхои хатарнок мавчуд бошанду мухлати бар- 
гардонидани онхо аз 60 то 180 руз ба таъхир афтода бо
шад, бонк бояд баробари 75%-и маблаги онхо захираи 
лулй ташкил намояд.

Х,ангоми муайян намудани карзхои "беэътимод", ки 
мухлати пардохташон аз 180 руз ва зиёдтар ба таъхир аф- 
тодааст ва таъмини моддй надошта бошанд, бонк бояд 
баробари 100%-и маблаги онхо пул захира намояд.

Дар хар холат бонк ё ташкилоти молиявии 
гайрибонкй, чихати баргардонидани карзхо бояд чорахои 
зарурй биандешад. Агар чорачуихо ягон натича надиханд, 
дар ин холат карзхои «беэътимод»-ро аз маблагхои "За
хира барои талафоти имконпазир аз карз" хорич мекунад. 
Кормандони ширкати аудиторй дар вакти гузаронидани 
аудит ин амали бонкро бояд хатман тафтиш намоянд.

9.5 Тартиби аз хисоб хорич кардани карзхои беэъти
мод

То аз тавозун хорич кардани карзхои мушкилситон 
корманди бонк ё ташкилоти молиявии гайрибонкй бо 
рохбари корхона сухбат намуда, чихати баргардонидани 
карзй гирифтааш кор мебарад ва бо хам роххои халли 
мусбати масъаларо мечуянд. Агар мухлати баргардонида
ни карзро бештар аз ду маротиба дароз карда бошанду 
карз барнагашта бошад, онро аз тавозуни бонк хорич ме- 
памоянд. Барои хорич намудани ин гуна карзхо бонк ё 
ташкилоти молиявии гайрибонкй,чунин амалиёт мегуза- 
ронад.

а) барои хорич намудани маблаги карз:
Д-т хисоби "Захира барои талафоти имконпазир аз 

карз"
К-т хисоби "К^арзхое, ки мухлати баргардониданашон 

fia таъхир афтодааст»
б) барои хорич намудани фоизи карзй 

хисобкардашуда, аммо ситониданашуда;
Д-т хисоби "Даромади даврахои оянда"
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К-т хисоби "Карздое, ки мудлати пардохташон ба 
таъхир афтодааст".

Холати мавчудияти ин гуна карзхо, аудиторхо ба 
бонк пешниход намоянд, ки онхоро аз тавозуни худ хорич 
кунад ва аз болои ичрои ин амали бонк назорат барад.
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Ба матбаа 5.11.2007 сол супорида шуд.
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Ч̂ узъи нашрию хисоби 6,25. Адади нашр 460. 
Супориши № 220.
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Чумхурии Точикистон 
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